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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes y Organismo Ejecutor

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado el dia 13 de julio de 2015 entre la REPUBLICA DE NICARAGUA,
en adelante denominada el “Prestatario”, y el BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO,
en adelante denominado el “Banco”, para cooperar en la ejecucién del segundo préstamo bajo el
Programa para Fortalecer el Sector Eléctrico en Nicaragua, en adelante denominado el “Programa”.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

@ Este Contrato esta integrado por estas Estipulaciones Especiales y las Normas
Generales. Si alguna disposicion de las Estipulaciones Especiales no guardare consonancia o
estuviere en contradiccidn con las Normas Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones
Especiales. Cuando existiera falta de consonancia o contradiccion entre disposiciones de las
Estipulaciones Especiales, prevalecera el principio de que la disposicion especifica prima sobre la
general.

(b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de procedimiento
relativas a la aplicacién de las clausulas sobre amortizacion, intereses, comision de crédito,
inspeccion y vigilancia, desembolsos, obligaciones en materia de monedas, tipo de cambio,
participaciones, lugar de los pagos, recibos, imputacién de los pagos, pagos anticipados, renuncia a
parte del Financiamiento, vencimiento en dias feriados, asi como otras disposiciones relacionadas
con la ejecucién del Programa. Las Normas Generales incluyen también definiciones de caracter
general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucion del Programa y la utilizacion de los recursos del
financiamiento del Banco seran llevadas a cabo, en su totalidad, por el Prestatario por intermedio del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el que, para los fines de este Contrato, serd denominado
indistintamente “Prestatario” u “Organismo Ejecutor”.
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CAPITULO |

Monto del Financiamiento y Objeto

CLAUSULA 1.01. Monto del financiamiento. (a) En los términos de este Contrato, el Banco se
compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un financiamiento, hasta por el monto de sesenta
y cinco millones de ddlares (US$65.000.000), en adelante denominado el “Financiamiento”. El
Financiamiento estd integrado asi:

M hasta la suma de treinta y nueve millones de Délares (US$39.000.000) con
cargo a los recursos de la Facilidad Unimonetaria del capital ordinario del
Banco, en adelante denominado el “Financiamiento del Capital Ordinario”; y

(i) hasta la suma de veintiséis millones de Délares (US$26.000.000) con cargo a
los recursos del Fondo para Operaciones Especiales, en adelante denominado
el “Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales”.

(b) Las cantidades que se desembolsen con cargo al Financiamiento constituiran el
“Préstamo”.

CLAUSULA 1.02. Obijeto. (a) El Financiamiento tiene por objeto apoyar la ejecucion de un
programa de reforma de politicas consistente en el fortalecimiento del sector eléctrico en Nicaragua,
para apoyar a la Republica de Nicaragua en la consolidacion de un marco sectorial que garantice la
sostenibilidad financieray operativa del sector. Esta es la segunda de una serie de tres operaciones de
préstamo programatico (PBP) de apoyo a reformas de politica, cuyos objetivos especificos son: (i) la
estabilidad macroecondmica; (ii) garantizar la sostenibilidad financiera del sector eléctrico;
(iii) mejorar la transparencia de resultados en la gestion del sector; (iv) promover una matriz
energética sostenible, fomentando las energias renovables, la inversion privada y la eficiencia
energética; y (v) impulsar la integracion regional del sector eléctrico.

(b) Los recursos del Financiamiento no podran ser destinados a financiar los gastos
descritos en la Clausula 3.06 de estas Estipulaciones Especiales. Los recursos del Financiamiento
podran ser utilizados para financiar el rubro a que se refiere la Clausula 2.03 de estas Estipulaciones
Especiales.

CAPITULO Il

Amortizacién, Intereses, Inspeccion y Vigilancia y Comisiones

CLAUSULA 2.01. Amortizacion. (a) El Préstamo sera amortizado por el Prestatario de acuerdo
con lo dispuesto en el Articulo 3.01 de las Normas Generales.

(b) Financiamiento del Capital Ordinario. La primera cuota de amortizacién de la
porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario se pagard en
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la primera fecha en que deba efectuarse el pago de intereses a los setenta y dos (72) meses, contados
a partir de la fecha de vigencia del Contrato, y la Gltima, a mas tardar, a los treinta (30) afios contados
a partir de la fecha de suscripcion del presente Contrato.

(c) Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. La porcion del Préstamo
desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales sera amortizada
por el Prestatario mediante un Unico pago que debera efectuarse a los cuarenta (40) afios contados a
partir de la fecha de suscripcion del presente Contrato.

CLAUSULA 2.02. Intereses. (a) Financiamiento del Capital Ordinario. El Prestatario pagara
intereses sobre los saldos deudores diarios de la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento del Capital Ordinario a una tasa que se determinard de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 3.04(a) de las Normas Generales para un préstamo de la Facilidad
Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR hasta la Fecha de Determinacion de la Tasa
Base Fija, de acuerdo con lo estipulado en el Articulo 2.01(j) de las Normas Generales de este
Contrato. A partir de dicha Fecha de Determinacién de la Tasa Base Fija se aplicara la Tasa Fija de
Interés de que trata el Articulo 2.01(dd) de las Normas Generales.

(b) Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. El Prestatario pagara
intereses sobre los saldos deudores diarios de la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales a la tasa establecida en el Articulo 3.04(b) de
las Normas Generales.

(c) Una vez que el presente Contrato haya entrado en vigencia, los intereses se pagaran
semestralmente al Banco, en las fechas que se determinaran con base en el dia y mes de la
suscripcion del Contrato, y teniendo en cuenta lo dispuesto en el Articulo 3.01(c) de las Normas
Generales.

CLAUSULA 2.03. Recursos para inspeccidn y vigilancia generales. El Prestatario no debera
cubrir gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales del Financiamiento, salvo
que, en lo que se refiere al Financiamiento del Capital Ordinario, el Banco establezca lo contrario,
como consecuencia de su revision periddica de cargos financieros de conformidad con las
disposiciones aplicables de la politica del Banco sobre metodologia para el calculo de cargos para
préstamos financiados con recursos de la Facilidad Unimonetaria del Capital Ordinario y notifique al
Prestatario al respecto. En dicho caso, el Prestatario debera pagar directamente al Banco el monto
correspondiente, en Ddlares, durante el periodo de desembolso y en las fechas previstas para el pago
de intereses. En ningln caso, podra cobrarse por este concepto, en un Semestre determinado, mas de
lo que resulte de aplicar el 1% al monto del Financiamiento del Capital Ordinario, dividido por el
numero de Semestres comprendido en el plazo original de desembolsos.

CLAUSULA 2.04. Comision de crédito. El Prestatario pagara al Banco, sobre el saldo no
desembolsado del Financiamiento del Capital Ordinario, una comision de crédito a un porcentaje que
sera establecido por el Banco periédicamente, como resultado de su revision de cargos financieros,
de conformidad con las disposiciones aplicables de la politica del Banco sobre metodologia para el
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calculo de cargos para préstamos del capital ordinario, sin que, en ningun caso, pueda exceder el
porcentaje previsto en el Articulo 3.02(a) de las Normas Generales.

CAPITULO Il

Normas Relativas a Desembolsos

CLAUSULA 3.01. Disposicién basica. (a) EI monto del Financiamiento se desembolsara en
Dolares, con cargo a los recursos de la Facilidad Unimonetaria de los recursos del capital ordinario
del Banco, en lo concerniente al Financiamiento del Capital Ordinario, y con cargo a los recursos del
Fondo para Operaciones Especiales, en lo concerniente al Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales.

(b) El Banco efectuara los desembolsos en un solo tramo hasta por la suma de sesenta 'y
cinco millones de Délares (US$65.000.000). El desembolso de este tramo requerira el cumplimiento
de las condiciones previas establecidas en este Capitulo y de las condiciones y procedimientos
establecidos en el Capitulo IV de las Normas Generales.

CLAUSULA 3.02. Disponibilidad de moneda. (a) No obstante lo dispuesto en las
Clausulas 1.01(a) y 3.01(a) de estas Estipulaciones Especiales, si el Banco no tuviese acceso a la
Moneda Unica pactada para realizar cualquier desembolso en la forma establecida en el
Articulo 4.04 de las Normas Generales, el Banco, en consulta con el Prestatario, efectuard el
desembolso en otra Moneda Unica de su eleccion. El Banco podra continuar efectuando los
desembolsos en la Moneda Unica de su eleccion mientras continte la falta de acceso a la Moneda
Unica pactada.

(b) Si de conformidad con lo sefialado en el literal (a) de esta Clausula 3.02, el Banco
realizara desembolsos en una Moneda Unica distinta a la Moneda Unica pactada, los cargos
financieros para el Financiamiento del Capital Ordinario serén los que correspondan a la Moneda
Unica desembolsada, mientras que los cargos financieros para el Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales no se modificaran.

CLAUSULA 3.03. Condiciones especiales previas a todos los desembolsos de los recursos del
Financiamiento. Los desembolsos del Financiamiento estaran sujetos a que, en adicion al
cumplimiento de las condiciones previas estipuladas en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas
Generales, el Prestatario, a satisfaccion del Banco:

@ Mantenga un entorno macroeconémico conducente al logro de los objetivos del
Programa;

(b) Cumpla con las condiciones establecidas en estas Estipulaciones Especiales para el
tramo correspondiente;
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Mantenga abierta la(s) cuenta(s) especial(es) a que se refiere el Articulo 4.01(c) de
las Normas Generales, en el cual el Banco depositara los recursos del
Financiamiento; y

ContinGe cumpliendo con las medidas de politica referentes al tramo ya
desembolsado, cuando sea el caso.

CLAUSULA 3.04. Condiciones especiales previas a la iniciacién del desembolso del tramo
unico del Financiamiento. EI Banco sélo iniciara el desembolso de los recursos correspondientes al

tramo unico del Financiamiento, luego de que se hayan cumplido, a satisfaccion del Banco, en
adicion a las condiciones establecidas en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales y en la
Clausula 3.03 anterior, las siguientes condiciones:

(@)

l. Sostenibilidad financiera del sector eléctrico

Continuar implementando las acciones regulatorias de ordenamiento y equilibrio del
sector que permitan recuperar la sostenibilidad financiera a nivel de distribucion, las
cuales estan estipuladas en la Ley N0.839 aprobada por la Asamblea Nacional (AN)
“Ley de reformas y adiciones a la Ley 272 “Ley de la Industria Eléctrica”, a la Ley
No. 554 “Ley de estabilidad energética”, de las reformas a la Ley No. 661 “Ley para
la distribucidn y uso responsable del servicio publico de energia eléctrica” yala Ley
No. 641 “Cddigo Penal””, y para este efecto:

(1)  Aplicar la modificacion del Factor de Expansion de Pérdidas (FEP)
reconocido entarifas de 1,16 a 1,15; en el marco de la continuidad al proceso
de ajuste desde 1,13 (vigente en 2013) a 1,16 y reduccion gradual a 1,14 en 5
afios, a fin de facilitar la recuperacion financiera de la distribuidora y darle los
incentivos para gestionar la reduccién de pérdidas en los préximos afios;

@) Aplicar la reduccion al subsidio de los asentamientos de 2,5% (vigente en
2013) a 2%, de la energia vendida valorada al precio medio de compra;

3 Conciliar, por parte de generadores y distribuidoras (Empresa Distribuidora
de Electricidad del Norte o DISNORTE, y Empresa Distribuidora de
Electricidad del Sur o DISSUR), los costos financieros por retraso de pago a
los generadores en el periodo 2009 — 2013, y los intereses corrientes para
incluir en la base de calculo de la tarifa a nivel de distribucion hasta el
efectivo pago de las deudas generadas en dicho periodo;

4) Continuar aplicando las disposiciones Anti-Fraude contenidas en la Ley
No. 661 “Ley para la Distribucion y el uso responsable del servicio publico
de energia eléctrica”, que penaliza el hurto de energia a todos los clientes,
consumidores y usuarios del servicio eléctrico; y
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(5) Implementar el acuerdo con las distribuidoras (DISNORTE y DISSUR),
ejecutando US$20 millones desde junio 2013 hasta diciembre 2014, en el
marco de la obligacién de ejecutar un plan de inversiones por la suma de
US$75 millones en un periodo de 5 afios, para mejorar la calidad y el control
de suministro eléctrico, ampliar la cobertura y contribuir a reducir pérdidas.

Realizar las revisiones periddicas de tarifa y emitir, por parte del Instituto
Nicaragliense de Energia (INE), las correspondientes resoluciones de ajustes
tarifarios para la actualizacion del costo de abastecimiento, transmision y distribucion
que, como resultado, permiten: (i) en 2014 un incremento de 2.38% en el precio
promedio de venta al consumidor, igualando el precio promedio de venta indicativo,
con lo que se asegura que el precio de energia compensa el 100% de los costos de
abastecimiento, transmision y distribucion; y (ii) en 2015, por efecto de la bajaen los
precios del petroleo, una reduccion de 8.47% en el precio promedio de venta al
consumidor, manteniendo un precio de energia que compensa el 100% de los costos
de abastecimiento, transmision y distribucion; y

Remitir, por parte del MHCP al Gabinete Econémico, una propuesta de medidas de
ajustes sobre los subsidios del sector eléctrico, dandole sus recomendaciones de
implementacién sobre la base de la capacidad presupuestaria y las condiciones
economicas del pais para latoma de decisiones. El marco referencial de la propuesta
incluird, entre otros, lo siguiente: (i) se elimina la base de subsidios con referencia a
tarifas historicas (actualmente se utiliza la tarifa 2005) y se determinan los subsidios
como un porcentaje de la tarifa plena en vigencia; (ii) el segmento de consumo igual
o menor a 150 kWh/mes actualmente subsidiado en un 52,8% de la tarifa eléctrica,
pasa a un rango de subsidio que oscila entre 0% y 50%, dependiendo del consumo;
(iii) el segmento de consumo igual o menor a 300 kWh/mes actualmente subsidiado
en un 100% en materia de Impuesto al VValor Agregado (IVA), pasa a un rango de
subsidio que oscila entre 0% y 100%, dependiendo del consumo; (iv) el segmento de
jubilados actualmente subsidiado en un 50% de la tarifa eléctrica, pasa a un rango de
subsidio que oscila entre 10% y 25%; y (v) como resultado, el monto total de
subsidios puede reducirse en un rango de 42,3% a 53,5%, dependiendo del escenario
seleccionado.

1. Transparencia de resultados en la gestién del sector

Publicar, por parte del INE en su sitio web, la informacidn sobre el financiamiento de
la tarifa eléctrica con vigencia posterior a marzo de 2014;

Publicar por parte de la Empresa Nicaraguense de Electricidad (ENEL) en su

sitio Web, sus estados financieros auditados correspondientes al afio 2013, con la
aprobacion de la Contraloria General de la Republica;
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Publicar, por parte de la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) en
su sitio Web, sus estados financieros auditados correspondientes al afio 2013, con la
aprobacidn de la Contraloria General de la Republica de Nicaragua;

Publicar, por parte del INE, el iqdice de Recuperacion de Efectivo (indice
combinado), indice de pérdidas, e indice de cobro segun sea suministrado por
DISNORTE y DISSUR, hasta el afio 2014; y

Continuar, por parte del INE, la publicacién de los desvios de costos mayoristas— que
reflejan la diferencia entre el precio de compra de electricidad real y el precio
reconocido en tarifa — para los afios 2013 y 2014.

I1. Matriz energética sostenible, fomento de energias renovables, inversion
privada vy eficiencia energética

Presentar, por parte del Ministerio de Energia y Minas (MEM) al Gabinete de
Energia, una propuesta de acciones para mejorar los procesos en la contratacion de
energia y potencia en el mercado mayorista como estimulo a la inversion privada.
Dicha propuesta incluira, entre otros: (i) la planeacion integral del sistema para
construir una matriz eléctrica eficiente, (ii) la introduccién oportuna de procesos
competitivos para asegurar la renovacion de la generacion mas costosa e ineficiente,
(iii) la definicién de facilidades para la competencia en proyectos de recursos
renovables con mayor riesgo de inversion, y (iv) la introduccion de condiciones de
participacién en el mercado eléctrico regional;

Elaborar y aprobar por parte del Centro Nacional de Despacho de Carga dependiente
de la Empresa Nacional de Transmision (ENATREL-CNDC) una metodologia de
seguridad operativa para analizar periédicamente la incorporacion de nuevos
proyectos de energia renovable en el Plan Indicativo de Expansion;

Definir, por parte de ENATREL-CNDC, que la metodologia de seguridad operativa a
que se refiere la condicion anterior sea aplicada por el MEM y el INE a partir de 2015
para la elaboracion del Plan Indicativo de Expansion de la Generacién;

Haber establecido por parte del MEM el alcance para la revision de la propuesta de
normativa para generacion eléctrica distribuida en el pais, con el fin de lograr una
normativa elaborada con la participacion de los agentes del mercado a nivel de
generacion, transmision y distribucion. El alcance incluird, entre otros: (i) los niveles
de potencia, (ii) los mecanismos de compray venta de energia, y (iii) los mecanismos
de remuneracion;

Remitir por parte del MEM al Gabinete de Energia una propuesta de Ley de

Eficiencia Energética que establecera el marco legal y regulatorio, conteniendo
mecanismos institucionales y financieros para incentivar la eficiencia energética; y
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()] Remitir, por parte del MEM al Gabinete de Energia, una propuesta de Programa
Nacional de Eficiencia Energética, que contenga, entre otros objetivos y metas de
eficiencia energética, las responsabilidades, funciones y roles de los actores
relevantes del sector, asi como los mecanismos institucionales y de financiamiento
necesarios.

V. Impulso a la integracion regional del sector eléctrico

@) Realizar, por parte del MEM, INE o de la autoridad que corresponda, los ajustes a las
regulaciones y normativas nacionales que, como resultado de las evaluaciones
periddicas que realiza la Comision Regional de Interconexién Eléctrica (CRIE),
resulten necesarios para mantener la adecuada integracion de Nicaragua con la
regulacion regional del sector y para garantizar que la linea del Sistema de
Interconexidén Eléctrica para los Paises de América Central (SIEPAC) mantenga su
capacidad de transmision para el sistema regional. En 2015, el MEM aprobara:
modificaciones a la normativa de operacion y sus anexos técnico y comercial para
armonizar dicha normativa con el procedimiento de aplicacion establecido por la
CRIE en materia de contratos regionales con prioridad de suministro y derechos
firmes.

CLAUSULA 3.05. Plazo para desembolsos. El plazo para finalizar los desembolsos de los
recursos del Financiamiento ser& de doce (12) meses, contado a partir de la vigencia del presente
Contrato.

CLAUSULA 3.06. Gastos excluidos del Financiamiento. (a) No podran utilizarse los recursos
del Financiamiento para financiar:

() gastos en bienes incluidos en las categorias o sub-categorias de la
Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones
Unidas ("CUCI"), que figuran en la Clausula 3.07 de estas Estipulaciones
Especiales;

(i)  gastos en bienes adquiridos por contratos cuyo monto sea inferior al
equivalente de diez mil Délares (US$10.000);

(iii)  gastos en bienes que cuenten con financiamiento, en divisas, a mediano o
largo plazo;

(iv)  gastos en bienes suntuarios;
(v) gastos en armas;
(vi)  gastos en bienes para uso de las fuerzas armadas; y

(vii)  gastos en bienes que no provengan de paises miembros del Banco.
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(b) Si el Banco determinare, en cualquier momento, que los recursos del Financiamiento
han sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtud de lo establecido en el inciso (a) de esta
Clausula, el Prestatario reembolsara de inmediato al Banco, o a la cuenta bancaria especial a la cual
se hace referencia en el inciso (c) del Articulo 4.01 de las Normas Generales, segun determine el
Banco, la suma utilizada en el pago de dichos gastos excluidos.

CLAUSULA 3.07. Lista negativa. Los bienes a que se refiere el literal (i) del inciso (a) de la
Clausula 3.06 anterior, son los que figuran en las siguientes categorias o subcategorias de la
Clasificacién Uniforme para el Comercio Internacional de la Naciones Unidas, CUCI,* incluyendo
cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas categorias o subcategorias y que el Banco debera
notificar al Prestatario:

Categoria Subcategoria Descripcién del bien

112 Bebidas alcoholicas;
121 Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco;
122 Tabaco manufacturado; ya sea que contenga 0 no

substitutos de tabaco;

525 Materiales radioactivos, y materiales afines;

667 Perlas, piedras preciosas 0 semipreciosas, en bruto o
trabajadas;

718 718.7 Reactores nucleares y sus partes; elementos de
combustibles (cartuchos) sin irradiacion para reactores
nucleares;

897 897.3 Joyas de oro, plata o metales del grupo de platino con

excepcion de relojes y cajas de relojes; articulos de
orfebreria y plateria incluyendo gemas montadas;

971 Oro no monetario (excepto minerales y concentrados de
0ro).

\Véase la Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas, Revision 3 (“CUCI”, Rev. 3),
publicada por las Naciones Unidas en Statistical Papers, Serie M, N° 343 (1986).
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CAPITULO IV

Ejecuciéon del Programa

CLAUSULA 4.01. Cartade Politica Sectorial. Las partes acuerdan que el contenido sustancial
de la Carta de Politica Sectorial de fecha 1ero. de junio de 2015, dirigida por el Prestatario al Banco,
que describe los objetivos, las politicas y las acciones destinadas a lograr el objeto del Programay en
la cual el Prestatario declara su compromiso con la ejecucion del mismo, es parte integrante del
Programa, para los efectos de lo establecido en la Clausula 4.04 de estas Estipulaciones Especiales.

CLAUSULA 4.02. Reuniones periddicas. (a) El Prestatario y el Banco se reuniran, a instancia de
cualesquiera de las partes, en la fecha y el lugar que se convenga para intercambiar opiniones acerca de:
(i) el progreso logrado en la implementacion del Programa y en el cumplimiento de las obligaciones
estipuladas en las Clausulas 3.03 y 3.04 de estas Estipulaciones Especiales; y (ii) la coherencia entre la
politica macroecondémica del Prestatario y el Programa. Con anterioridad a cualesquiera de dichas
reuniones, el Prestatario, debera entregar al Banco para su revision y comentarios, un informe con el
detalle que el Banco pueda razonablemente requerirle sobre el cumplimiento de las obligaciones a que
se refieren los incisos (i) y (ii) de esta Clausula.

(b) Si de larevision de los informes presentados por el Prestatario, el Banco no encuentra
satisfactorio el estado de ejecucion del Programa, el Prestatario debera presentar dentro de los treinta
(30) dias siguientes contados a partir de la respectiva notificacion del Banco, los informes o planes con
las medidas que se implementaran para ajustar la ejecucion del Programa, acompafiados del
cronograma respectivo.

CLAUSULA 4.03. Evaluacion ex post. El Prestatario se compromete a cooperar, directamente o
por intermedio del Organismo Ejecutor, en la evaluacion del Programa que lleve a cabo el Banco
posteriormente a su ejecucion, con el fin de identificar en qué medida se cumplieron los objetivos del
mismo, y a suministrar al Banco la informacion, datos y documentos que éste llegara a solicitar para
los efectos de la realizacion de dicha evaluacion.

CLAUSULA 4.04. Modificaciones de disposiciones legales y de los reglamentos basicos. Las
partes convienen en que, si se aprobaren modificaciones en las politicas macroeconémicas o
sectoriales que se describen en la carta a que se refiere la Clausula 4.01 de estas Estipulaciones
Especiales o en las disposiciones legales o en los reglamentos basicos concernientes al Organismo
Ejecutor que, a juicio del Banco, puedan afectar sustancialmente el Programa, el Banco tendra
derecho a requerir una informacién razonada y pormenorizada del Prestatario con el fin de apreciar si
el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un impacto sustancialmente desfavorable en la
ejecucién del Programa. Solo después de conocer las informaciones y aclaraciones solicitadas, el
Banco podra adoptar las medidas que juzgue apropiadas, de conformidad con las disposiciones que
se incorporan en este Contrato.
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CAPITULO V

Regqistros, Inspecciones e Informes

CLAUSULA5.01. Registros, inspecciones e informes. Los recursos del Financiamiento deberan
ser depositados en la cuenta especial o en las cuentas especiales exclusivas para el Programa. El
Prestatario se compromete a mantener registros contables separados y un sistema adecuado de
control interno, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 6.01 de las Normas Generales.

CLAUSULA5.02.  Auditorias. En relacion con lo establecido en el Articulo 6.01 de las Normas
Generales del presente Contrato, el Prestatario se compromete a presentar al Banco, si éste lo
solicita, dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha de la solicitud del Banco, un informe
financiero auditado sobre el uso y destino de los recursos del Financiamiento. Dicho informe se
presentara dictaminado por una firma de auditores independientes aceptable al Banco y de acuerdo
con términos de referencia previamente aprobados por el Banco.

CAPITULO VI

Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Las partes dejan constancia de que la vigencia de
este Contrato se inicia en la fecha en que, de acuerdo con las normas de la Republica de Nicaragua,
adquiera plena validez juridica. El Prestatario se obliga a notificar por escrito al Banco dicha fecha
de entrada en vigencia, acompafiando la documentacion que asi lo acredite.

(b) Si en el plazo de un afio contado a partir de la firma del presente instrumento, este
Contrato no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas de derecho
en él contenidas se reputaran inexistentes para todos los efectos legales sin necesidad de
notificaciones y, por lo tanto, no habra lugar a responsabilidad para ninguna de las partes.

CLAUSULA 6.02. Terminacion. El pago total del Préstamo y de los intereses y comisiones dara
por concluido este Contrato y todas las obligaciones que de €l se deriven.

CLAUSULA 6.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato son
validos y exigibles de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacion a legislacion de
pais determinado.
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CLAUSULA 6.04. Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato se efectuaran por escrito y se
consideraran realizados desde el momento en que el documento correspondiente se entregue al
destinatario en la respectiva direccidn que enseguida se anota, a menos que las partes acuerden por
escrito de otra manera:

Del Prestatario:
Direccion postal:
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Avenida Bolivar, Frente a la Asamblea Nacional

Managua, Nicaragua

Facsimil: (505) 2222-3033

Del Banco:
Direccion postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil:

(202) 623-3096

CAPITULO VII

Arbitraje

CLAUSULA 7.01.  Clausula compromisoria. Para la solucion de toda controversia que se derive
del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las partes, éstas se someten
incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere
el Capitulo VI1II de las Normas Generales.
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EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado, firman el presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en
Managua, Nicaragua, el dia arriba indicado.

REPUBLICA DE NICARAGUA BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

Ifl Ifl
Ivan Acosta Montalvan Carlos N. Melo
Ministro de Hacienda y Crédito Publico Representante en Nicaragua
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SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERALES

CAPITULO |

Aplicacion de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.  Aplicacion de las Normas Generales. Estas Normas Generales se aplican
a los Contratos de Préstamo para el financiamiento de programas de apoyo a reformas de
politicas con recursos del capital ordinario y del Fondo para Operaciones Especiales del Banco
que el Banco Interamericano de Desarrollo acuerde con sus prestatarios y, por lo tanto, sus
disposiciones constituyen parte integrante de este Contrato.

CAPITULO Il
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales, se
adoptan las siguientes definiciones:

@ "Banco" significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

(b) "Contrato" significa el conjunto de Estipulaciones Especiales, Normas Generales
y Anexos.

(©) "Costo de los Empréstitos Unimonetarios Calificados con Tasa de Interés

LIBOR" significa el costo para el Banco de los Empréstitos Unimonetarios
Calificados con Tasa de Interés LIBOR en la Moneda Unica del Financiamiento,
expresado en términos de un porcentaje anual, segin lo determine el Banco.

(d) "Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

(e "Dolar" o "Dolares" significa dolar o dolares de los Estados Unidos de América, a
Menos que Se exprese otra cosa.

()] "Empréstitos Unimonetarios Calificados”, para Préstamos denominados en
cualquier Moneda Unica, significa ya sea: (i) desde la fecha en que el primer
Préstamo en la Moneda Unica seleccionada sea aprobado por el Directorio del
Banco, recursos del mecanismo transitorio de estabilizacion de dicha Moneda
Unica y empréstitos del Banco en dicha Moneda Unica que sean destinados a
proveer los recursos para los préstamos otorgados en esa Moneda Unica bajo la

3493/BL-NI



9)

(h)

(i)

@)

(k)

0]

(m)

(n)

(0)

-2-

Facilidad Unimonetaria; o (ii) a partir del primer dia del séptimo Semestre
siguiente a la fecha antes mencionada, empréstitos del Banco que sean destinados
a proveer los recursos para los préstamos en la Moneda Unica seleccionada bajo
la Facilidad Unimonetaria.

"Estipulaciones Especiales™ significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato y que contienen los elementos peculiares de la
operacion.

"Facilidad Unimonetaria™ significa la Facilidad que el Banco ha establecido para
efectuar préstamos en ciertas monedas convertibles que el Banco selecciona
peridédicamente.

"Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre" significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada
afio calendario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada por el Banco
en una Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre sera aplicada retroactivamente a los primeros quince (15) dias del
Trimestre respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta el Gltimo dia del
Trimestre.

"Fecha de Determinacion de la Tasa Base Fija" significa el dia 15 de los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio calendario, siguiente a la fecha en la que
se alcance el importe minimo de conversion automatica de lo que sea mayor entre
tres millones de dolares (US$3.000.000) y el veinticinco por ciento (25%) del
monto neto del Financiamiento aprobado (monto aprobado menos el monto
cancelado del Financiamiento).

"Fecha de vigencia del Contrato" significa la fecha en que el contrato adquiere
plena validez juridica de acuerdo con lo dispuesto en la clausula 6.01 de las
Estipulaciones Especiales.

"Financiamiento” significa los fondos que el Banco conviene en poner a
disposicion del Prestatario y esta integrado por el Financiamiento del Capital
Ordinario y el Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales.

"Financiamiento del Capital Ordinario " significa la porcion del Financiamiento
que se desembolsa con cargo a la Facilidad Unimonetaria.

"Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales” significa la porcion del
Financiamiento que se desembolsa con cargo al Fondo para Operaciones
Especiales.

"Fondo para Operaciones Especiales” es el Fondo para Operaciones Especiales
del Banco.
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"Garante" significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segun el Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

"Grupo del Banco" significa el Banco, la Corporacion Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

"Moneda convertible™ o "Moneda que no sea la del pais del Prestatario”, significa
cualquier moneda de curso legal en pais distinto al del Prestatario, los Derechos
Especiales de Giro del Fondo Monetario Internacional y cualquiera otra unidad
que represente la obligacién del servicio de deuda de un empréstito del Banco.

"Moneda Unica" significa cualquier moneda convertible que el Banco haya
seleccionado para ser otorgada en préstamos bajo el Financiamiento del Capital
Ordinario y el Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales.

"Normas Generales" significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus contratos de préstamo para programas de apoyo a reformas
de politicas.

"Organismo(s) Ejecutor(es)" significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Proyecto, en todo o en parte.

"Practicas Prohibidas" significa las practicas definidas en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales.

"Préstamo” significa los fondos que se desembolsen con cargo al Financiamiento.

"Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR"
significa cualquier Préstamo o parte de un Préstamo otorgado por el Banco para
ser desembolsado, contabilizado y amortizado en una Moneda Unica dentro de la
Facilidad Unimonetaria y que, de conformidad con las Estipulaciones Especiales
de este Contrato de Préstamo, esta sujeto a una Tasa de Interés Basada en LIBOR,
determinada de conformidad con lo estipulado en el Articulo 3.04(a) de estas
Normas Generales.

"Prestatario” significa la parte en cuyo favor se pone a disposicion el
Financiamiento.

"Programa” significa el conjunto de medidas de caracter institucional o de politica
que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Garante deberan poner en practica
para que el Banco desembolse los recursos del Financiamiento.

"Semestre" significa los primeros o los segundos seis meses de un afio calendario.
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"Tasa Base Fija" significa la tasa base de canje de mercado en la fecha efectiva de
la fijacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR.

"Tasa de Interés LIBOR" significa en el caso de Préstamos de la Facilidad
Unimonetaria: £

(i)

(i)

La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la “USD-LIBOR-ICE”,
que es la tasa aplicable a depdsitos en dolares a un plazo de tres (3) meses
que figure en la Pagina Reuters <LIBORO01> a las 11:00 a.m., hora de
Londres, en una fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes de
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre. Si dicha tasa no apareciera en la Pagina Reuters
<LIBORO01>, la tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera determinada
como si las partes hubiesen especificado "USD-LIBOR-Bancos
Referenciales" como la Tasa de Interés LIBOR aplicable.

“USD-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa correspondiente
a una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre ser& determinada en funcién de las tasas a las que los
Bancos Referenciales estén ofreciendo los depositos en dolares a los
bancos de primer orden en el mercado interbancario de Londres
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es
dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de
(3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. ElI Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco
solicitara(n) una cotizacion de esa tasa a la oficina principal en Londres de
cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de dos (2)
cotizaciones, la tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media
aritmética de las cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones
segun lo solicitado, la tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media
aritmética de las tasas cotizadas por principales bancos en la ciudad de
Nueva York, escogidos por el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s)
por el Banco, aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Nueva York, en
esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre, aplicable a préstamos en dolares concedidos a principales

Cualquier término que figure en mayusculas en el parrafo (cc) del Articulo 2.01 y que no esté definido de
manera alguna en este parrafo tendra el mismo significado que le haya sido asignado en las Definiciones de
ISDA de 2000, segun la publicacion del International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacién
Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos Derivados), en sus versiones
modificadas y complementadas, las cuales son incorporadas en este documento por referencia.
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bancos europeos, a un plazo de tres (3) meses, comenzando en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre y en un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la tasa de
interés de mas de un Agente de Calculo, como resultado del procedimiento
descrito anteriormente, el Banco determinara a su sola discrecion, la Tasa
de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las
tasas de interés proporcionadas por los Agentes de Calculo. Para los
propositos de esta disposicion, si la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre no es un dia bancario en la
ciudad de Nueva York, se utilizaran las tasas cotizadas en el primer dia
bancario en Nueva York inmediatamente siguiente.

(dd) "Tasa Fija de Interés"” significa la suma de: (i) la Tasa Base Fija, conforme se
define en el Articulo 2.01(bb) de estas Normas Generales, mas (ii) el margen
vigente para préstamos del capital ordinario expresado en puntos basicos (pbs),
que sera establecido periddicamente por el Banco.

(ee)  "Trimestre" significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que
comienza el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el
1 de octubre y termina el 31 de diciembre.

CAPITULO 111

Amortizacion, Intereses y Comision de Crédito

ARTICULO 3.01.  Fechas de pago de amortizacion y de intereses. (a) Financiamiento del
Capital Ordinario. El Prestatario amortizara la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento del Capital Ordinario en cuotas semestrales, consecutivas y, en lo posible,
iguales, en las mismas fechas determinadas de acuerdo con la Clausula 2.02(c) de las
Estipulaciones Especiales para el pago de los intereses.

(b) Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. El Prestatario
amortizara la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales en una sola cuota que se pagard en la fecha establecida en la
Clausula 2.01(c) de las Estipulaciones Especiales.

(c) Si la fecha de suscripcién de este Contrato fuera entre el 15 y el 30 de junio o
entre el 15 y el 31 de diciembre, las fechas de pago de los intereses seran el 15 de junio y el 15
de diciembre, segln corresponda.

ARTICULO 3.02. Comision de crédito. (a) Financiamiento del Capital Ordinario. Sobre
el saldo no desembolsado del Financiamiento del Capital Ordinario, el Prestatario pagara una
comision de crédito que empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha de suscripcion

3493/BL-NI



-6-

de este Contrato. EI monto de dicha comision sera aquél indicado en las Estipulaciones
Especiales y, en ningun caso, podra exceder del 0,75% por afio. La comision se pagara en
dolares, en las mismas fechas estipuladas para el pago de los intereses de conformidad con lo
previsto en las Estipulaciones Especiales.

(b) La comision de crédito cesara de devengarse en todo o parte, segun sea el caso, en
la medida en que: (i) se hayan efectuado los respectivos desembolsos; o (ii) haya quedado total o
parcialmente sin efecto el Financiamiento de conformidad con los Articulos 3.14, 3.15, 4.02 o
5.02 de estas Normas Generales y con los pertinentes de las Estipulaciones Especiales.

(c) Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. El Prestatario no
pagara comision de crédito sobre el Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales.

ARTICULO 3.03. Calculo de los intereses y de la comision de crédito. Los intereses y la
comision de crédito se calcularan con base en el numero exacto de dias del Semestre
correspondiente.

ARTICULO 3.04. Tasa de Interés. (a) Financiamiento del Capital Ordinario. (i) Los
intereses se devengaran sobre los saldos deudores diarios de la porcion del Préstamo
desembolsada con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario, hasta la Fecha de
Determinacion de la Tasa Base Fija, a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el
Banco en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre, calculada de la siguiente forma: (A) la respectiva Tasa de Interés LIBOR, conforme se
define en el Articulo 2.01(cc) de estas Normas Generales; (B) mas o menos un margen de costo
calculado trimestralmente como el promedio ponderado de todos los margenes de costo al Banco
relacionados con los empréstitos asignados a la canasta de empreéstitos del Banco que financian
los Préstamos de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR; (C) més el
margen vigente para préstamos del capital ordinario vigente en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre expresado en términos de un porcentaje
anual.

(i) A partir de la Fecha de Determinacion de la Tasa Base Fija, los intereses se
devengaran sobre los saldos deudores diarios de la porcion del Préstamo desembolsada con cargo
al Financiamiento del Capital Ordinario,a una Tasa Fija de Interés determinada por el Banco en
la Fecha de Determinacién de la Tasa Base Fija, calculada de la siguiente forma: (A) la
respectiva Tasa Base Fija, conforme se define en el Articulo 2.01(bb) de estas Normas
Generales, (B) mas el margen para préstamos del Capital Ordinario vigente en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre expresado en
términos de un porcentaje anual. Una vez determinada la Tasa Base Fija de acuerdo con el
Articulo 2.01(bb) de estas Normas Generales, el Banco la notificara al Prestatario lo mas pronto
posible.

(iii)  El Prestatario y el Garante de cualquier Préstamo de la Facilidad Uninomentaria
con Tasa de Interés Basada en LIBOR, expresamente aceptan y acuerdan que: (A) la Tasa de
Interés LIBOR a que se refiere el Articulo 3.04(a)(i)(A) anterior y el margen de costo de los
empréstitos del Banco a que se refiere el Articulo 3.04(a)(i)(B) anterior, podran estar sujetos a
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considerables fluctuaciones durante la vida del Préstamo, razon por la cual la Tasa de Interés
Basada en LIBOR puede acarrear riesgos financieros significativos para el Prestatario y el
Garante; y (B) cualquier riesgo de fluctuaciones en la Tasa de Interés Basada en LIBOR de los
Préstamos de la Facilidad Unimonetaria sera asumida en su integridad por el Prestatario y el
Garante, en su caso.

(iv)  El Banco, en cualquier momento, debido a cambios que se produzcan en la
practica del mercado y que afecten la determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
los Préstamos de la Facilidad Unimonetaria y en aras de proteger los intereses de sus prestatarios,
en general, y los del Banco, podra aplicar una base de célculo diferente a la estipulada en el
Articulo 3.04(a)(i) anterior para determinar la tasa de interés aplicable al Préstamo, siempre y
cuando notifique con, al menos, tres (3) meses de anticipacién al Prestatario y al Garante, sobre
la nueva base de calculo aplicable. La nueva base de calculo entrara en vigencia en la fecha de
vencimiento del periodo de notificacion, a menos que el Prestatario o el Garante notifique al
Banco durante dicho periodo su objecidn, caso en el cual dicha modificacion no sera aplicable al
Préstamo.

(b) Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. La tasa de interés
aplicable a la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales sera del 0,25% por afio.

ARTICULO 3.05. Obligaciones en materia de monedas. Todos los pagos de amortizacion e
intereses serdn efectuados en la Moneda Unica desembolsada.

ARTICULO 3.06. Tipo de cambio. El tipo de cambio que se utilizara para establecer la
equivalencia de la moneda del pais del Prestatario con relacion al dolar, sera el siguiente:

Q) El tipo de cambio correspondiente al entendimiento vigente entre el Banco
y el respectivo pais miembro para los efectos de mantener el valor de la
moneda, conforme lo establece la Seccion 3 del Articulo V del Convenio
Constitutivo del Banco.

(i) De no existir en vigor un entendimiento entre el Banco y el respectivo pais
miembro sobre el tipo de cambio que debe aplicarse para los efectos de
mantener el valor de su moneda en poder del Banco, éste tendra derecho a
exigir que para los fines de pago de amortizacion e intereses se aplique el
tipo de cambio utilizado en esa fecha por el Banco Central del pais
miembro o por el correspondiente organismo monetario para vender
dolares a los residentes en el pais, que no sean entidades gubernamentales,
para efectuar las siguientes operaciones: (a) pago por concepto de capital e
intereses adeudados; (b) remesa de dividendos o de otros ingresos
provenientes de inversiones de capital en el pais; y (c) remesa de capitales
invertidos. Si para estas tres clases de operaciones no hubiere el mismo
tipo de cambio, se aplicara el que sea mas alto, es decir el que represente
un mayor namero de unidades de la moneda del pais respectivo por cada
dolar.

3493/BL-NI



(iii)  Si en la fecha en que deba realizarse el pago no pudiere aplicarse la regla
antedicha por inexistencia de las operaciones mencionadas, el pago se hara
sobre la base del méas reciente tipo de cambio utilizado para tales
operaciones dentro de los treinta (30) dias anteriores a la fecha del
vencimiento.

(iv)  Si no obstante la aplicacion de las reglas anteriores no pudiere
determinarse el tipo de cambio que debera emplearse para los fines de
pago o si surgieren discrepancias en cuanto a dicha determinacion, se
estara en esta materia a lo que resuelva el Banco tomando en
consideracion las realidades del mercado cambiario en el respectivo pais
miembro.

(v) Si, por incumplimiento de las reglas anteriores, el Banco considera que el
pago efectuado en la moneda correspondiente ha sido insuficiente, debera
comunicarlo de inmediato al Prestatario para que éste proceda a cubrir la
diferencia dentro del plazo maximo de treinta (30) dias habiles contados a
partir de la fecha en que se haya recibido el aviso. Si, por el contrario, la
suma recibida fuere superior a la adeudada, el Banco procedera a hacer la
devolucidn de los fondos en exceso dentro del mismo plazo.

(vi)  En caso de un pago atrasado, el Banco podra exigir que se aplique el tipo
de cambio que rija al momento de pago.

ARTICULO 3.07. Valoracion de monedas convertibles. Siempre que, segun este Contrato,
sea necesario determinar el valor de una Moneda que no sea la del pais del Prestatario, en
funcion de otra, tal valor sera el que razonablemente fije el Banco.

ARTICULO 3.08. Participaciones. (a) El Banco podra ceder a otras instituciones piblicas o
privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. EI Banco informard inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesion.

(b) Se podran acordar participaciones en relacion con cualesquiera de: (i) las
cantidades del Préstamo que se hayan desembolsado previamente a la celebracion del acuerdo de
participacion; o (ii) las cantidades del Financiamiento que estén pendientes de desembolso en el
momento de celebrarse el acuerdo de participacion.

ARTICULO 3.09. Imputacién de los pagos. Todo pago se imputara en primer término a
comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y si hubiere un saldo, a la amortizacion de
cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10.  Pagos anticipados. (a) Previa notificacion escrita de carécter irrevocable
presentada al Banco con el consentimiento escrito del Garante, si lo hubiere, con, por lo menos,
treinta (30) dias de anticipacion, el Prestatario podra pagar anticipadamente, en una de las fechas
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de amortizacion, todo o parte del saldo adeudado del Préstamo antes de su vencimiento, siempre
que en la fecha del pago no adeude suma alguna por concepto de comisiones o intereses. En
dicha notificacién, el Prestatario debera especificar el monto que solicita pagar en forma
anticipada.

(b) Todo pago parcial anticipado se imputara a la porcién del Préstamo desembolsada
con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario y a la porcion del Préstamo desembolsada con
cargo al Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales, en la misma proporcion que
cada uno de éstos representa frente al monto total del Financiamiento. EI monto del pago
anticipado que corresponda a la porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento
del Capital Ordinario se imputara pro rata a cada una de las cuotas de capital pendientes de
amortizacion. El Prestatario no podré realizar pagos anticipados de saldos adeudados de la
porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario por
montos inferiores a tres millones de ddlares (US$3.000.000), salvo que el monto total del saldo
adeudado del Préstamo fuese menor a dicho monto. EI monto del pago anticipado que
corresponda a la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo
para Operaciones Especiales se imputara a la Unica cuota de amortizacion.

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (b) anterior, en los casos de pago
anticipado total o parcial del saldo adeudado del Préstamo desembolsado con cargo al
Financiamiento del Capital Ordinario, cualquier ganancia o pérdida resultado de la cancelacién o
modificacion de la correspondiente captacion del Banco asociada con el pago anticipado sera
transferida o cobrada por el Banco al Prestatario, segun sea el caso, dentro de un plazo de treinta
(30) dias contado a partir de la fecha del pago anticipado. Si se tratare de ganancia, la misma se
aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido y pendiente de pago por el Prestatario al
Banco. El Banco igualmente cobrara al Prestatario cualquier costo en el que haya incurrido como
consecuencia del incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del saldo adeudado del
Préstamo previamente solicitado por el Prestatario por escrito, de conformidad con lo dispuesto
en esta Seccion.

ARTICULO 3.11. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara al
Banco, a la finalizacion de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas. Asimismo, el Prestatario suscribird y entregara al Banco, a solicitud de éste,
pagarés u otros documentos negociables que representen la obligacion del Prestatario de
amortizar el Préstamo con los intereses pactados en el Contrato. La forma de dichos documentos
la determinara el Banco, teniendo en cuenta las respectivas disposiciones legales del pais del
Prestatario.

ARTICULO 3.12.  Vencimientos en dias feriados. Todo pago o cualquiera otra prestacion
que, en cumplimiento del presente Contrato, debiera llevarse a cabo en sdbado, domingo o en dia
que sea feriado bancario segun la ley del lugar en que deba ser hecho, se entendera validamente
efectuado en el primer dia habil siguiente, sin que en tal caso proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.13.  Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina principal
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que el
Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario.
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ARTICULO 3.14. Renuncia a parte del Financiamiento. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podré renunciar a su derecho
de utilizar cualquier parte del Financiamiento que no haya sido desembolsada antes del recibo
del aviso. La renuncia se entendera hecha con respecto al Financiamiento del Capital Ordinario y
el Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales y se aplicard a cada uno en la
proporcién que el mismo represente del monto total del Financiamiento.

ARTICULO 3.15. Cancelacion automética de parte del Financiamiento. A menos que el
Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por escrito
prorrogar los plazos para efectuar los desembolsos, la porcion del Financiamiento que no hubiere
sido comprometida o desembolsada, segun sea el caso, dentro del correspondiente plazo, quedara
automaticamente cancelada.

CAPITULO IV

Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso del
Financiamiento esta condicionado a que se cumplan a satisfaccion del Banco los siguientes
requisitos:

@ Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con sefialamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales, legales y
reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato y las del
Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son validas y exigibles. Dichos informes
deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el Banco razonablemente estime
pertinente formular.

(b) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos relacionados con
la ejecucion de este Contrato y haya hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de
dichos representantes. Si se designaren dos o mas funcionarios, correspondera sefialar si los
designados pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(© Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
suministrado al Banco la informacién sobre la cuenta bancaria especial en la que el Banco
depositara los desembolsos del Financiamiento.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado al Banco una solicitud de desembolso en los términos que se indican en el
Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si
dentro de los sesenta (60) dias contados a partir de la vigencia de este Contrato, o de un plazo
mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren las condiciones previas al
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primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales y en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner término a este Contrato dando al Prestatario el
aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectlie cualquier
desembolso serd menester: (a) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado por escrito, o por los medios electronicos segun la forma y las condiciones
especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha solicitud, se
hayan suministrado al Banco los pertinentes documentos y demés antecedentes que éste pueda
haberle requerido; (b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya abierto y
mantenga una 0 mas cuentas bancarias en una institucion financiera en la que el Banco realice
los desembolsos del Financiamiento; (c) salvo que el Banco acuerde lo contrario, las solicitudes
deberan ser presentadas, a mas tardar, con treinta (30) dias calendario de anticipacion a la fecha
de expiracion del plazo para desembolsos o de la prorroga del mismo, que el Prestatario vy el
Banco hubieren acordado por escrito; (d) que no haya surgido alguna de las circunstancias
descritas en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales; y (e) que el Garante, en su caso, no se
encuentre en incumplimiento por mas de ciento veinte (120) dias, de sus obligaciones de pago
para con el Banco por concepto de cualquier Préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04. Aplicacién _de los recursos desembolsados. El Banco calculara el
porcentaje que el Financiamiento del Capital Ordinario y el Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales representan del monto total del Financiamiento y en la respectiva
proporcion cargard al capital ordinario y al Fondo para Operaciones Especiales el monto de todo
desembolso.

ARTICULO 4.05. Procedimiento _para los desembolsos. El Banco podra efectuar
desembolsos con cargo al Financiamiento, asi: (a) mediante giros en favor del Prestatario de las
sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato para ser depositados en la cuenta
bancaria especial a que se refiere el Articulo 4.01(c) de estas Normas Generales; (b) mediante
pagos por cuenta del Prestatario y de acuerdo con él a otras instituciones bancarias; y (c)
mediante otro método que las partes acuerden por escrito. Cualquier gasto bancario que cobre un
tercero con motivo de los desembolsos sera por cuenta del Prestatario. A menos que las partes lo
acuerden de otra manera, s6lo se haran desembolsos en cada ocasién por sumas no inferiores al
cinco por ciento (5%) del monto total del Financiamiento.

CAPITULO V

Suspension de Desembolsos y Vencimiento Anticipado

ARTICULO5.01. Suspensién _de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podra suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

@ El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, devolucion de anticipos o por cualquier otro concepto, con motivo de este
Contrato o de cualquier otro Contrato de Préstamo celebrado entre el Banco y el Prestatario.
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(b) El incumplimiento por parte del Prestatario del Programa convenido con el Banco
o de cualquier otra obligacion estipulada en este Contrato.

(c) El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Programa debe
ejecutarse.

(d) Cualquier restriccion de las facultades legales o alteracion o enmienda de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su caso, que a juicio del
Banco puedan afectar desfavorablemente el Programa o los propositos del Financiamiento. En
este caso, el Banco tendra derecho a requerir una informacion razonada y pormenorizada del
Prestatario con el fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un
impacto desfavorable en la ejecucion del Programa. S6lo después de oir al Prestatario y de
apreciar sus informaciones y aclaraciones o en el caso de falta de respuesta del Prestatario antes
de la fecha en que debiera efectuarse el proximo desembolso, el Banco podra suspender los
desembolsos si juzga que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma
desfavorable al Programa.

(e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacién
estipulada en el Contrato de Garantia.

()] Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no tratdndose de
un contrato con la Republica como Prestatario, haga improbable que el Prestatario pueda cumplir
las obligaciones contraidas en este Contrato, 0 que no permita satisfacer los propdsitos que se
tuvieron en cuenta al celebrarlo.

(9) Si, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco, se determina
que un empleado, agente o representante del Prestatario o del Organismo Ejecutor ha cometido
una Préctica Prohibida durante la ejecucion del Programa o en la utilizacion de los recursos del
Préstamo o si un empleado, agente o representante del Prestatario o del Organismo Ejecutor es
temporalmente declarado inelegible para la adjudicacion de nuevos contratos en espera de que se
adopte una decision definitiva en el proceso de sancidon, o cualquier resolucion.

ARTICULO5.02. Terminacién, vencimiento anticipado 0 cancelaciones parciales de
montos no desembolsados y otras medidas. ElI Banco podra poner término a este Contrato en la
parte del Financiamiento que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar vencida y
pagadera de inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de él, con los intereses y comisiones
devengadas hasta la fecha del pago, en los siguientes casos:

@ Si alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (e) del
Acrticulo anterior se prolonga mas de sesenta (60) dias;

(b) Si, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco, se determina
que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o representante de estos ha
cometido una Préctica Prohibida durante la ejecucion del Programa o en la utilizacion de los
recursos del Préstamo, siempre que exista evidencia de que el Prestatario o el Organismo
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Ejecutor, segln sea el caso, no ha tomado las medidas correctivas adecuadas (lo que incluye,
entre otras cosas, la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comision de la
Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable; o

(c) Si la informacion a la que se refiere el inciso (d) del Articulo anterior, o las
aclaraciones o informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, o el Organismo Ejecutor,
en su caso, no fueren satisfactorias para el Banco.

ARTICULO5.03  Précticas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se entendera
que una Practica Prohibida incluye las siguientes practicas: (i) una “practica corrupta” consiste
en ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente, cualquier cosa de valor para
influenciar indebidamente las acciones de otra parte; (ii) una “préactica fraudulenta” es cualquier
acto u omisién, incluida la tergiversacion de hechos y circunstancias, que deliberada o
imprudentemente engafien, o intenten engafiar, a alguna parte para obtener un beneficio
financiero o de otra naturaleza o para evadir una obligacion; (iii) una “practica coercitiva”
consiste en perjudicar o causar dafio, 0 amenazar con perjudicar o causar dafio, directa o
indirectamente, a cualquier parte o a sus bienes para influenciar indebidamente las acciones de
una parte; (iv) una “practica colusoria” es un acuerdo entre dos o mas partes realizado con la
intencidn de alcanzar un propdsito inapropiado, lo que incluye influenciar en forma inapropiada
las acciones de otra parte; y (v) una “practica obstructiva” consiste en: (A) destruir, falsificar,
alterar u ocultar deliberadamente evidencia significativa para la investigacion o realizar
declaraciones falsas ante los investigadores con el fin de impedir materialmente una
investigacion del Grupo del Banco sobre denuncias de una practica corrupta, fraudulenta,
coercitiva o colusoria; y/o amenazar, hostigar o intimidar a cualquier parte para impedir que
divulgue su conocimiento de asuntos que son importantes para la investigacion o que prosiga la
investigacion, o (B) todo acto dirigido a impedir materialmente el ejercicio de inspeccion del
Banco y los derechos de auditoria previstos en este Contrato.

(b) Si de acuerdo con lo establecido en los Articulos 5.01(g) y 5.02(b) de estas
Normas Generales, se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones del
Banco, el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o representante de estos, ha
cometido una Préactica Prohibida, el Banco podra, ademas:

() emitir una amonestacion a cualquier entidad o individuo involucrado en la
Practica Prohibida en formato de una carta formal de censura por su
conducta;

(i) declarar a cualquier entidad o individuo involucrado en la Préactica
Prohibida, inelegible, en forma permanente o por un determinado periodo
de tiempo, para que (A) se le adjudiquen o participe en actividades
financiadas por el Banco, y (B) sea designado subconsultor, subcontratista
0 proveedor de bienes o servicios por otra firma elegible a la que se
adjudique un contrato para ejecutar actividades financiadas por el Banco;

(i) remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes; y/o
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(iv)  imponer otras sanciones que considere apropiadas bajo las circunstancias
del caso, incluida la imposicion de multas que representen para el Banco
un reembolso de los costos vinculados con las investigaciones y
actuaciones.

(c) La imposicién de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente sera de caracter publico.

(d) El Prestatario, Organismo Ejecutor y cualquier empleado, agente o representante
de estos, podra verse sujeto a sancion, de conformidad con lo dispuesto en acuerdos suscritos por
el Banco con otra institucion financiera internacional concernientes al reconocimiento reciproco
de decisiones en materia de inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto en este literal (d), el
término “sancion” incluye toda inhabilitacion permanente, imposicion de condiciones para la
participacion en futuros contratos o adopcion publica de medidas en respuesta a una
contravencion del marco vigente de una institucion financiera internacional aplicable a la
resolucion de denuncias de comision de Practicas Prohibidas.

ARTICULO5.04. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como renuncia del Banco
a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias que, de haberse producido,
lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO5.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuya circunstancia sélo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI

Regqistros, Inspecciones e Informes

ARTICULO 6.01  Control _interno vy registros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segun corresponda, deberd mantener adecuados sistemas de control interno contable y
administrativo. El sistema contable debera estar organizado de manera que provea la
documentacion necesaria para verificar las transacciones y facilitar la preparacion oportuna de
los estados financieros, estados de cuentas e informes. Los registros deberan ser conservados por
un periodo minimo de tres (3) afios después del ultimo desembolso del préstamo de manera que:
(a) permitan identificar las sumas recibidas del Banco; y (b) dichos documentos incluyan la
informacion relacionada con la ejecucion del Programa y la utilizacion de los recursos del
Financiamiento.

ARTICULO 6.02  Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccion que juzgue necesarios para asegurar el cumplimiento del Programa.
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(b) El Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberan permitir que el Banco
inspeccione y revise en cualquier momento los registros y documentos que éste estime pertinente
conocer, proporcionandole todos los documentos, incluidos los gastos efectuados con cargo al
Financiamiento, que el Banco pueda solicitar razonablemente. El Prestatario o el Organismo
Ejecutor, en su caso, debera presentar los documentos en un tiempo preciso, 0 una declaracion
jurada en la que consten las razones por las cuales la documentacion solicitada no esta disponible
0 esta siendo retenida. Adicionalmente, el Prestatario y el Organismo Ejecutor deberan poner a la
disposicion del Banco, si asi se les solicita con una anticipacion razonable, su personal para que
responda a las preguntas que el personal del Banco pueda tener de la revisién o auditoria de los
documentos.

(©) En relacion con la investigacion de denuncias de Practicas Prohibidas, el
Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, prestaran plena asistencia al Banco, le
entregaran cualquier documento necesario para dicha investigacion y haran que sus empleados o
agentes que tengan conocimiento del Programa apoyado por el Banco estén disponibles para
responder a las consultas relacionadas con la investigacion provenientes de personal del Banco o
de cualquier investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado.

(d) El personal que envie o designe el Banco para el cumplimiento de los propositos
establecidos en este articulo, como investigadores, representantes, auditores o expertos, debera
contar con la total colaboracién de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos al
transporte, salario y demas gastos de dicho personal, seran pagados por el Banco.

(e) Si el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, se rehtsa a cumplir con la
solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra forma obstaculiza la revision del asunto por

parte del Banco, el Banco, bajo su sola discrecion, podra adoptar las medidas que considere
apropiadas en contra del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segun sea del caso.

CAPITULO VII

Disposicion sobre Gravamenes y Exenciones

ARTICULO 7.01. Compromiso sobre gravamenes. En el supuesto de que el Prestatario
conviniere en establecer algun gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas
como garantia de una deuda externa, habra de constituir al mismo tiempo un gravamen que
garantice al Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las
obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la anterior disposicion no se
aplicara: (a) a los gravamenes constituidos sobre bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto
de su precio de adquisicion; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para
garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso
de que el Prestatario sea un pais miembro, la expresion "bienes o rentas" se refiere a toda clase
de bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a cualesquiera de sus dependencias que no
sean entidades autbnomas con patrimonio propio.

ARTICULO 7.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que tanto el
capital como los intereses y demas cargos del Préstamo se pagaran sin deduccién ni restriccion
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alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran establecer las
leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracion,
inscripcion y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO VIII

Procedimiento Arbitral

ARTICULO 8.01. Composicion del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se compondra de
tres miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el "Dirimente”, por acuerdo directo entre las
partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o los &rbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de la persona del Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro,
el Dirimente sera designado, a peticion de cualquiera de las partes, por el Secretario General de
la Organizacion de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro, éste sera
designado por el Dirimente. Si alguno de los arbitros designados o el Dirimente no quisiere 0 no
pudiere actuar o seguir actuando, se procederd a su reemplazo en igual forma que para la
designacion original. El sucesor tendra las mismas funciones y atribuciones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designacion del
arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente.

ARTICULO 8.02. Iniciacién _del _procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una comunicacion escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacién debera, dentro del plazo
de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe
como arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contado desde la entrega de la
comunicacion referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la
persona del Dirimente, cualquiera de ellas podrd recurrir ante el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO 8.03. Constitucion del Tribunal. EI Tribunal de Arbitraje se constituira en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el Dirimente
designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 8.04. Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendra competencia para conocer de
los puntos de la controversia. Adoptard su propio procedimiento y podra por propia iniciativa
designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las partes la oportunidad
de presentar exposiciones en audiencia.

(b) El Tribunal fallara en conciencia, con base en los términos de este Contrato y
pronunciara su fallo aun en el caso de que alguna de las partes actde en rebeldia.
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(c) El fallo se hard constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo aproximado de sesenta
(60) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a menos que el Tribunal
determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba ampliarse dicho plazo. El fallo
sera notificado a las partes mediante comunicacion suscrita, cuando menos, por dos miembros
del Tribunal y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha
de la notificacién. Dicho fallo tendra mérito ejecutivo y no admitira recurso alguno.

ARTICULO 8.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte que lo
hubiere designado y los honorarios del Dirimente serdn cubiertos por ambas partes en igual
proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios de las demas
personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de
arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal fijara la compensacion
que sea razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte
sufragara sus costos en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal seran
sufragados por las partes en igual proporcion. Toda duda en relacién con la division de los gastos
o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin ulterior recurso por el Tribunal.

ARTICULO 8.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de
notificacion.
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