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Sayfal

TL Cinsinden Ozel Sektor Tahvil

Cercevesinin Genisletilmesi

Ulke: TURKIYE

Proje No.: 49882

is Sektorii: Belediye ve Cevresel Altyapi

Kamu/Ozel: OZEL

Cevresel Siniflandirma:

Hedeflenen Kurul Tarihi: 28 Mart 2018

Durumu: Konsept onayindan gegiti

Proje Ozet Belgesinin Agiklandigi Tarih: 29 Ocak 2018

Proje Tanimi

Tirk Lirasi Cinsinden Ozel Sektor Tahvil Cergevesi'nin, Turkiye'de Turk sirketler
tarafindan (bankalar ve banka disi mali kuruluglar harig) ihra¢ edilen ve en az iki yil
vadeli yerel para birimli 6zel sektor tahvil niteligindeki teminatli ve teminatsiz tahuvil
borglanma araci yatirimlarina saglanacak ilave 1,2 milyar TL ile genigletiimesi.

Bu genigletme, Aralik 2015’'te onaylanmis olan, Turkiye'de TL cinsi 6zel sektor tahvil
piyasasinin gelismesine katkida bulunmak ve daha uzun vadeli sabit ve degisken
faizli inraglari desteklemek amacini tagtyan 700 milyon TL tutarinda TL cinsi Ozel
Sektdr Tahvil Cercevesi'ni gelistirmeyi hedeflemektedir. Banka su ana kadar Altyapi,
Enerji ve Sanayi, Ticaret ve Tarim isletmeciligi misterileri dahil olmak lizere sekiz
ticari isleme 658 milyon TL vyatirmda bulunmustur. Bu vyatirmlar, diger
yatirmcilardan gelen 1,332 milyon TL ile tamamlanmistir. Genisleme oOncesi
cerceveden geriye kalan miktar ise 2018in ilk c¢eyreginde, EBRD tarafindan
halihazirda onaylanmis olan son ihra¢ gerceklestirilip EBRD ihraca basariyla
katildiginda tamamiyla kullaniimis olacaktir.

Proje Hedefleri

Yerel para cinsinden tahvillerin basaril bir sekilde Genisletme altinda ihra¢ edilmesi
ile Tark sirketlerini yerel para cinsinden 6zel sektor tahvil piyasasina girmeye tesvik
etmek ve finansman kaynaklarini ¢esitlendirmelerine yardimci olmak projenin birincil
amacidir. Banka’'nin katihmi, gerek piyasadaki 6zel katilimcilara gerekse uluslararasi
yatirnmcilara Turkiye’de yerel para cinsinden tahvillerin surddrulebilirligi konusunda
guclt bir mesaj gonderecektir.

Genisletme ayrica ikincil piyasa islemlerinin likiditesini artiracak ve Turkiye'deki
yetkililerin destegiyle gelistirilen yeni bir hedge edilebilir gosterge faiz oraninin
kullaniimasini destekleyecektir. Genigletme, Turk girketlerinin ddviz cinsinden
kredilerinin bir kismini yerel para cinsinden tahvillerle degistirmesini saglayarak
sirketlerin bilangolarindaki doviz riskini azaltmasina da yardimci olacaktir.

Gecis Etkisi
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Cerceve ve cercevenin genisletiimesi, Turkiye'de yerel para cinsinden 6zel sektor
tahvil piyasasinin buyuttilmesini ve derinlestiriimesini desteklemekte ve seffaflik,
aciklik ve derecelendirme hususlarinda standartlar yikselterek, piyasada islevsel ve
hedge edilebilir bir degisken faiz endeksine destek vererek uluslararasi yatirrmcilarin
piyasaya daha genis ¢apli katilimini tegvik etmeyi amaclamaktadir.

Genisletmenin gegis etkisi, asagida belirtilen iki gecis 6zelliginden ileri gelmektedir:

Direng: Genigsletme, EBRD’nin katildigi tahvil ihraglarinin ortalama vadelerini ve
yerel para birimli tahvil piyasasinda ortalama vadeleri uzatarak hem ihra¢ eden taraf
hem de yatinmci igin fayda Uretecek ve ekonomik dirence katkida bulunacaktir.
Ayrica Banka’nin yatirrmda bulundugu tahvilleri aktif bir sekilde isleme sokarak ikincil
piyasa faaliyetlerini iyilestirme firsati deg@erlendirilecektir. ikincil piyasa faaliyeti
olustugunda yaratilacak ilave likidite piyasanin direncini gelistirecektir.

lyi yonetisim: Aciklik ve kurumsal davranis standartlarinin iyilestiriimesiyle birlikte
genisletme, sirketlerin yonetisim kalitesine destek vermis olacaktir.

Musteri Bilgileri

Genigletme, Turkiye’de yerlesik Turk sirketleri icin gegerli olacaktir. Bankalar ve
banka disi mali kuruluslar (6rn. faktoring, finansal kiralama sirketleri) tarafindan ihrac
edilen tahviller, genigletme kapsamina girmeyecektir. S6z konusu cergeve spesifik
bir sirket grubuna (6rn. belirli bir blyukllige, faaliyet alanina ve sektore ait sirketlere)
odaklanmayacak, c¢esitli sektorlerdeki kliguk Olgekli sirketlerden orta ve buyuk olgekli
sirketlere kadar tiim sirketlerin kullanimina acik olabilecektir. isin yapisina ve fonlarin
kullanim alanlarina bagh olarak Belediye ve Cevresel Altyapi, Ulagim, Elektrik ve
Enerji, Dogal Kaynaklar, Tarim Isletmeciligi, imalat ve Hizmetler veya Gayrimenkul
ve Turizm sektorlerinde alt proje olanaklari degerlendirilebilir.

EBRD Finansman Ozeti
1.200.000.000,00 TL

Toplam Proje Maliyeti
6.000.000.000,00 TL

Cevresel ve Sosyal Bilgiler

Genisletmenin kendisi tek basina siniflandirimamaktadir. Bunun yerine her bir alt
proje vaka bazinda degerlendirilerek siniflandirilacaktir. Sermaye piyasasi
islemlerinin yapisi nedeniyle, 6zellikle zamanlama acisindan, cevresel sinifi ‘A’
olarak belirlenen alt projelerin tahvil getirileri ile finanse edilmesinin zor olmasi
beklenmektedir. Bu nedenle, bu tlr projelerin Banka’nin Cevresel ve Sosyal (CS)
Politikasina ve Kamu Bilgilendirme Politikasina, spesifik olarak ise Cevresel ve
Sosyal Etki Degerlendirmesi’nin (CSED) Kurul degerlendirmesinden 60 gun 6nce
aciklanmasi gerekliligine tam olarak uyum saglayamamasi s6z konusu olabilir.

Her bir alt proje igin ¢evresel ve sosyal durum tespiti, 6zellikle yatirim projeleri s6z
konusu oldugunda, tahvil getirilerinin spesifik kullanimi temelinde belirlenir. Sermaye
piyasasi iglem kurallari bazi alt projeler i¢in gecerli olabilir ve bu durumlarda CSDT
kamuya acik bilgilerle, zorunlu ihra¢c belgeleri/izahnamelerle ve potansiyel
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musgterilerce temin edilen bilgilerle sinirl olabilir. Bu durumlarda Banka, alt projeye
spesifik durum tespitini CS Politika uyarinca gerceklestiremeyebilir. Alt projelerin
Banka’'nin gerekliliklerine uygun olarak yapilandiriimasi igin c¢ergceve anlasmalar
ve/lveya CS Eylem Planlari hususunda ilgili tahvil ihraggilari ile mutabik kalinmasi
gerekecektir. Bunun mumkin olmadigr durumlarda alt proje igin €S Politikasindan
sapma oldugunda Kurul’dan onay alinmasi gerekebilir. Her bir alt projenin cevresel
ve sosyal performansinin Banka'ya yillik bazda raporlanmasi gerekecektir.

Teknik isbirligi
Yoktur.

is firsatlari
Is veya satin alma firsatlariyla ilgili bilgi almak icin misteri firma ile irtibata geginiz.

Kamu sektorl projeleri icin, EBRD Satin Almayi ziyaret ediniz:

Tel: +44 20 7338 6794
E-posta: procurement@ebrd.com

Genel Sorular

EBRD’den proje hakkinda, satin alma konusu diginda bilgi almak igin:
Tel: +44 20 7338 7168; Faks: +44 20 7338 7380

E-posta: projectenquiries@ebrd.com

Kamu Bilgilendirme Politikasi

Kamu Bilgilendirme Politikasi EBRD’nin bilgileri agiklama ve paydaslari ile istisarede
bulunma yontemlerini belirlemekte, boylelikle Bankanin stratejilerinin, politikalarinin
ve faaliyetlerinin daha iyi 6grenilmesini ve anlasilmasini saglamaktadir. Kamu
Sektord Kurul Raporunu nasil talep edeceginizi 6grenmek igin litfen asagidaki Kamu
Bilgilendirme Politikasi sayfasini ziyaret ediniz.

Kamu Bilgilendirme Politikasinin Tam Metni

Proje Sikayet Mekanizmasi

Proje Sikayet Mekanizmasi EBRD’nin hesap verilebilirlik mekanizmasidir. EBRD’nin
finanse ettigi ve cevresel ve/veya sosyal zarara yol agtigi veya agma ihtimalinin
bulundugu iddia edilen projelerle ilgili kisilerden ve kuruluslardan gelen sikayetlerin
bagimsiz bir sekilde incelenmesi igin bir firsat sunar.

Nasil sikayette bulunacaginiza iligkin bilgi edinmek igin lutfen Proje Sikayet
Mekanizmasi sayfasini ziyaret ediniz. Proje Sikayet Mekanizmasi sorumlusu Proje
Sikayet Mekanizmasi Usul Kurallari uyarinca, sikayette bulunmaya ve kayit ile
uygunluk kriterlerine iligkin tim sorularinizi (pcm@ebrd.com adresinden)
yanitlayacaktir.

SMi KULLANIM
OFFICIAL USE


http://www.ebrd.com/pages/workingwithus/procurement.shtml
mailto:procurement@ebrd.com
mailto:pcm@ebrd.com

