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CONTRATO DE PRES'fAMO 

ESTIPULACJONES ESPECIALES 

INTRODUCCIO 

Partcs, Objcto, Elementos Intcgrantes y Organismo Ejecutor, 

1. PARTES Y OB.fETO DEL CO TRATO 

CONTRATO celebrado el dial~ de A~o.$12._ de 202_1_ entre la REPUBLICA DE 
CHILE, en adelante denominada el "Prestatario", y el BANCO fNTERAMERICANO· DE 
DESARROLLO, en adelante den9minado el "Banco", para cooperar en la ejecuci6n de! Programa 
de Apoyo a la Equidad Social y Sostenibilidad Fiscal II, en adelante denominado el ''Programa" . 

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS 
NORMAS GENERALES 

(a) Este Contrato esta tntegrado por estas E ripulaciones Especiales y las Normas 
Generales. Si alguna disposici6n de las Estipulaciones Especiales no guardare consonancia o 
estuviere en contradicci6n con las Nonnas Generales, prevalecera lo previsto en las. Estipulaciones / 
Especiales. Cuando existiera falta -de consonancia o contradicci6n entre disposiciones de las 
Estipulaciones Especial es, prevalecera el principio de que la disposici6n especifica pritna sobre la . 
general. 

· (b) En las Normas Generales, se establecen · en detalle las disposiciones de 
procedimiento relativas a la aplicaci6n de las cl.ausulas sobre amortizaci6rf, intereses, comisi6n de 
credito, inspccci6n y vigilancia, conversiones y desembolsos, asi como otras disposiciones 
re_lacionadas con la ejecuci6n ciel Programa. Lai; Normas. Generales incluyen tambien definiciones 
de caracter general. 

3, ORGANISMO EJECUTOR 

Las Partes convienen en que la ejecuci6n de! Programa y la utilizaci6n de los recursos de! 
financiamiento de! Banco seran llevadas a cabo por el Prestatario, por intermedio de su Ministerio 
de Hacienda ("MH") a traves de la Direcci6n de Presupuestos ("DIPRES"), cl que, para los fines 
de este Contrato, sera denominado indistintamente "Prestatario" u "Organismo Ejecutor". 
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CAPiTULO I 
El Prestamo 

No 2 8 .. 2 ·1 

CLAUSULA 1.01. Monto y Moneda de Aprobaci6n del Prestamo. En los tenninos de este 
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y este acepta, un prestamo, hasta por 
una suma de quinientos milfones de D6lares (US$500.000.000), en adelante el "Prestamo". 

CLAUSULA 1.02. Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos. (a) El Prestatario 
podra solicitar desembolsos del Prestamo mediante la presentaci6n al Banco de una solicitud de 
desembolso, de acuerdo con_ lo previsto'en el Articulo 4.03 de las Normas Generales. 

(b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en D6lares, salvo en el caso 
en que el Prestatario opte por un desembolso denomin_ado en una moneda distinta del D6lar, de 
acuerdo con lo establecido en el Capftulo V de las Normas Generales. 

• I 
CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la rnoneda 
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra desembolsar· el 
Prestamo en otra m:oneda c;le su elecci6n. 

CLAUSl)LA 1.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos sera de dos (2) 
aiios, contados desde la fecha de entrada en vigencia de· este Contrato. Cualquier extension del 
Plazo Origina l de Desembolsos estara sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(g) de las Normas 
General es. 

CLAUSULA 1.05. Cronogram~ de Amortizaci6n. (a) La Fecha Final de Amortizaci6n es la 
fecha correspondiente a trece coma cinco (13,5) aii.os contados a partir de la fecha de suscripci6n 
del presente Contrato. La VPP Original del Prestamo es de ocho coma siete (8, 7) aiios. 

· (b) El Prestatario debera amorti-zar el Prestamo mediante el pagode cuotas semestrales, 
consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario debera pagar la primera cuota de amortizaci6n 
en la fecha de vencimiento del plazo de cuarenta y seis (46) meses contado a partir de la fecha de 
entrada en vigencia del Contrato, y la ultima, a mas tardar, enla Fecha Final de Arnortizaci6n. Si 
la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la primera cuota de amorti~acion no coincide 
con el dia 15 del mes, el pago de la primera cuota de amortizaci6n se debeni realizar el dia 15 
inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final de 
Amortizaci6n no coincide cob. una fecha de pago de intereses, el pago de la ultima cuota tle 
amortizaci6n se debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a la Fecha 
Ffoal de Amortizaci6n. · ' 

(c) Las Partes podran acordar la modificaci6n de! Cronograma de Amortizaci6n del 
Prestamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Nonnas Generales. 

CLAUSULA 1.06. lnteres~s. (a) El Prestatario debera pagar intereses sobre los Saldos 
Deudores diaries a una tasa que se deterrninara de 1 confonnidad con lo estipulado en el 
Articulo 3.07 de las Normas Oenerales. 

5302/OC-CH 

,,. 



.No 2 8 • 2 1 

- 3 -
. , 

(b) El Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestralmente. El Prestatario 
debera efectuar el primer pago de intereses en la fecha de vencimiento del plazo de seis (6) meses 
contado a partir de la fecha de entrada en vigencia <lei presente Contra to. Si la fecha de vencimiento 
de! plazo para el primer pago de intereses no coincide con el dia 15 del mes, el primer pago de 
intereses se debera realizar el dia 15 inmediatamente anterior a la fecha de dicho vencimiento. . ' 

CLAUS ULA 1.07. Comisi6n de Credito. El Prestatario debera pagar una comision de credito 
de acuerdo con lo establecido en los Articulos 3.08, 3.09' y 3.11 de las Normas Generales. 

CLAUSULA 1.08. Recursos de lnspecci6n y Vigilancia. (a) El Prestatario no estara obligado 
a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que-el Banco 
establezca l<? contratjo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.10 de las Nonnas General es. 

(b) En todo caso, el Prestatario tendra a su•disposici6n los derechos y podra ejercer las 
facultades que se establecen en este Contrato de Prestamo; incluyendo los previstos· en los 
Articulos 3.12 (Pagos anticipados) y 4.06 (Renuncia a. parte del Prestamo) de las Normas 
General es. · 

CLAUSULA 1.09. Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una _ Conversion de 
Moneda, un~ Conversion de Tasa de lnteres, una Conversion de Productos Basicos y/o una 
Conversion de Protecci6n contra Catastrofes en cualquier mornento durante la vigencia del 
Contrato, de acuerdo con lo previsto en.el Capitulo V de las Normas Generates. 

(a) Conversi6n de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o .la 
totalidad o una parte del Sal do Oeudor sea convertido a una Moneda de Pais no Prestatario o a una 
Moneda Local, que el Banco pueda'jntermediar eficientemente, con las debidas consideraciones 
operativas y de manejo de riesgo. Se entendera q~e cualquier desembolso denominado en Mon~a 
Local constituira una Conversion de Moneda, aun cuando la Moneda de Aprobaci6n sea dicha 
Moneda Local. · 

(b) Conversi6n de Tasa de Interes. El J?restatario podra solicitar con respecto a la 
totalidad o una parte de! S?ldo Deudor que la Tasa de Interes basada en LIBOR sea convertida a 
una tasa fija de interes o cualquier otra opci6n de Conversi6n de Tasa de lnteres solicitada por el 
Prestatario y ~ceptada por el Banco. 

. (c) Conversion de. Productos Basicos. El Pres1atario podra solicitar la 
contratacion de una Opcion de Venta de Productos Basicos o una Opci6n de Compra de Productos 
Basicos. -

(d) Conversi6n de Proteccion contra Catastrofcs. El Prestatario podra solicita1· 
la contrataci6n de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes. la pual se acordara y 
estructurara caso por caso, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco 
y de acuerdo con los tenninos y condiciones establecidos en la correspondiente Carta de 
Compromiso para Proteccion contra Catastrofes. 
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CAPiTULO II 
Objcto y tilizaci6n de Rccursos 

CLAUS ULA 2.01. Objeto. (a) El Prestamo tiene por objeto apoyar la ejecuci6n de un programa 
de reforma de polfticas consistente en mejorar la equidad social con sostenibilidad fiscal en Chile. 
Los objetivos especificos son: (i ) mejorar los ingresos de las personas mas vulnerables; 
(i i) mejorar la suficiencia de los sistemas de pensiones solidarias de la bey Nm. 20.255 y de 
pensiones contributivas del Decreto Ley Nro. 3.500; · (iii) mejorar la disponibili4ad de 
medicamentos de menor costo; y (iv) mejorar la eficiencia de! gasto publico y la calidad del 
proceso de formulaci6n presupuestaria. 

(b) El Prestatario no podra destinar los recursos del Prestamo a financiar los gastos 
descritos en la Clausula 2:04 de estas Estipulaciones Especial es. Los recursos de! Prestamo podrian 
ser utilizados para financiar el rubro a que se refieren la Clausula 1.08 de estas Estipulaciones 
Especial es y el Articulo 3 .10 de las Normas Generales. 

(c) El Banco efectuara los desembolsos en un solo Tramo de Desembolso. El Tramo 
de Desembolso sera hasta por la suma de quinientos millones de D6lares (US$500.000.000). El 
desembolso requerira el cumplimiento de las condiciones p~evias correspondientes establecidas en 
este Contrato. · 

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en las Clausulas' 2.04 y 2.05 de estas Estipulaciones 
Especiales y de las demas disposiciones del presente Contrato, los recursos de! Prestamo son de 
caracter fungible y no estan atados a gastos especificos. 

CLAUSULA 2.02. Condiciones especiales previas a todos los-desembolsos de Jos recursos 
del Prestamo. Los desembolsos del frcstamo, estaran sujetos a que, en adici6n al cumplimiento 
9e las condiciones previas y los requisites estipuladoi;i en.los Artfculos 4.01 y 4.03 de·1asNormas 
Generates, el. Prestatario, a satisfacci6n del Banco: 

' (a) Mantenga un .entomo macroecon6mico conducente al logro de los objetivos de! 
Programa y que sea co~istente con la Carta de Politica Sectorial a que se refiere la 
Clausula 3.01 de estas Estipulaciones Especiales; 

(b) Cumpla c.on las condiciones establecidas en estas Estipulaciones Especial es para el 
desembolso de!, Tramo de Desembolso correspondiente; 

(c) Mantenga abierta la(s) cuenta(s) especial(es) a que se refiere el Articulo 4.0l(c) de 
las Normas Generales, en el cual el Banco depositara los recurses de! Prestamo; y 

(d) Continue cumpliendo con las medidas de polftica referentes al Tramo o Tramos de · 
Desembolso ya desen;ibolsados, cuando sea el caso. 

---CLAUSULA 2.0~. Condiciones especiales previas a la iniciacion del desembolso del 
primer y unico Tramo de Desembolso. El Banco solo iniciara el desembolso de los recursos 
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correspondientes al primer y unico Tramo de Desembolso, luego de que se hayan cumplido, a 
satisfacci6n de! Banco, en aoici6n a las condiciones y los requisitos establecidos en los ' 
Articulos 4.01 y 4'.03 de las !'Jormas Generates y en la Clausula 2.02 anterior, _las siguientes 
condiciones: 

1. Apoyo al ingreso de trabajadores vulnerables 

(a) Que s~ haya fortal ecido el esquerri.a de apoyo al ingreso de hogares vulnerables, 
mediante: (i) la poncesi6n de un lngres9 Familiar de Emergencia ("JFE") a hogares 
que cumplan los requisitos establecidos· en la Ley Nro. 21.230; (ii) el 
establecimiento de un financiamiento con aporte fiscal para la protecci6n de ios 
ingresos de la. clase media que cumplan los requisitos establecidos en la 

· Ley Nro. 2 i .252; y (iii) la evaluaci6n de la focalizacion de! bono extraordinario 
otorgado en diciembre 2019 al ampar0. de Ia Ley Nro. 21 .195. 

(b) Que se haya fortalecido el esquema de apoyo al sostenimiento de inb'Tesos y 
recuperaci6n <lei empleo de trabajadores a traves de: (i ) la emisi6n de nonnativa 
que faculta y perfecciona el acceso a prestaciones de] seguro de desempleo de la 
Ley Nro: 19,728, en circunstancias excepcionales; (ii) la modificaci6n de! Decreto 
Supremo Nro. 28/2011 de! Ministerio de Trabajo y Prevision Social ("MTPS") que 
incorpora una linea de bonifi.caci6n: (a) a fa contrataci6n de nuevos trabajadores; 
(b) al regreso de trabajadores con contratos de trabaj_o suspendidos-; y (c) para 
trabajadores que necesitan cobertura para el cuidado de niiios menores de 2 afios; y 
(ii i) la realizaci6n de un analisis del Ingreso Minlmo -Garantizado ("IMG") 
establecido en la Ley Nro. 21.2 I 8 respecto de la .distribuci6n_ del ingreso de 
trabajadores dependientes. 

(c) Que se haya mejorado la cobertura y el Sistema de lntermediaci6n Laboral ("SJL "), 
a traves de: (i) la aprobaci6n de! ''Programa de Fondos Concursables" para 
fomentar el trabajo en red de las Oficinas Municipales de Inforrnaci6n Laboral 
("OMIL") con bl objetivo de ampliar las oportunidades laborales de las personas; 
(ii) )a implementacion en el Servicio Nacional de Capacitaci6n y Empleo 
("SENCE") de un sistema de orientaci6n laboral online; y (iii) el fortalecimiento 
de la Bolsa Nacional de Empleo ('1BNE''), a traves de) desarrollo de nuevas 
funcionalidades para trabajadores y empresas. 

2. Mejora de •os resultados de los sistemas de pension es solidarias de Ia Ley N ro. 20.255 
y de pensiones contributivas del Decreto Ley Nro. 3:500 

(a) _ Que se haya realizadq un estudio para analizar el impacto del incremento de la 
pension basica solidaria de 'vejez y la pension maxima con aporte solidario en el 
bienestar de los ad:ultos mayores . 

.(b) Que la Superiiltendencia de Pensiones ("SP") haya mejorado la informacion y-el 
servicio que ofo:cen las Administradoras de Fondos de Pensiones ("AFP") a los 
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afi liados, mediante la emisi6n de {lonnas con estandares mfnimos de calidad de 
atenci6n a los usuarios porparte de las AFP. · 

(c) Que se haya ingresado al Congreso Nacional ("CN") Indicaciones del Ejecutivo al 
Proyecto de Ley que "mejora pensiones del sistema de pensiones solidarias y del 
sistema de pensiones de capitalizaci6n individual, crea nuevos . beneficios de 
pension para la clase media y las . mujeres, crea un subsidio y · seguro de 
dependencia, e introduce modificaciones. en los cuerpo~ legal es que inoica". 

3. Mayor disponibilidad de medicamentos de menor costo 

(a) Que la Central de Abastecimiento del Sistema Nacional de Servicios d,e Salud 
("CENABAST") haya tornado medidas para optimizar el suministro de 
medicamentos a las farmacias a t11aves de: (i) el inicio del proceso de contrataci6n 
de un operador logistico externo; y (ii) la modificaci6n de las bases de licitaci6n de 
los medicamentos. 

(b) Que el Instituto de Salud· Publica ("ISP") haya implementado el mecanismo de 
fiscalizaci6n a fannacias, almacenes farmaceuticos y establecimientos de salud sin 
fines de Jucro que hayan suscrito convenios con CENABAST, que velara por el 
cumplimiento de la disposici6n de p~ecios maximos a que se refiere la 
Ley Nro. 21.198. 

(c) Que se haya implementado el nuevo regimen de int(?fmediaci6n de medipamentos 
que establece la Ley Nro. 21 ,198 en un numero superior a la primera cohorte de 
28 fannacias que suscribieron convenios con CENABAST a marzo de! afio 2020. 

(d) Que el Ministerio d~ Salud ("MINSAL") haya iniciado las acciones para 
implementar un sistema nacional · de receta electr6tiica, con el objeto de: 
(i) favorecer el acceso a medicamentos de rnenor costo al usuario final, facilitando 
la prescripci6n y .dispensaci6n de bio-equivalentes; y (ii) facilitar a la autoridad 
sanitaria la verificaci6n del cumplimiento de esta nonnativa. 

(e) Que el MINSAL haya dictado decretos que aprueban la homologaci6n de la 
bio-equivalencia de medicarnentos que cuentan con la certificaci6'n de agencias 
reguladoras de medicamentos de alta vigilancia sanitaria, como la Administraci6n 
de Alimentos y Medicamentos de los Estados Unidos de America ("FDA", por sus 

· siglas en ingles), con el objeto de que haya-rnayor disponibilidad de medicamentos 
bio-equivalentes para la poblaci6n. 

4. Mejora de la calidad del gasto publico 

t , (a) Que se haya mejorado la transparencia, control y rendici6n de cuentas sobre el gasto 
publico a traves ct'e la implementaci6n de las 'recomendaciones de la Comisi6n de 
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Gasto Publico, en: (i) la creaci6n de la Platafonna "Plan Econ6mico de Emergencia 
y Recuperaci6n" para mejorar los procedimientos de transparencia y auditoria <lei 
gasto publico; (ii) la emisi6n del Reporte de Asignacion e Impacto Ambiental de · 
los Bonos Verdes como parte de la rendiclon de cuentas sobre inversion publica; y ' • 
(iii) el inicio de una Evaluacion de Transparencia Fiscal para mejorar la 
disponibilidad de infonnaci6n presupuestaria. 

Que se hayan incorporado los acuerdos entre el 'Ej'ecutivo y el CN sobre mejoras en 
la evaluaci6n y seguimiento del gasto publico a trnves de: (i) la emision del 
documento "Marco de Entendimiento Plan de Emergencia por la Protecci6n de los 
Ingresos de las Familias y la Reactivaci6n Econ6mica y del Empleo" entre el MH 
y el CN con el objetivo de asistir la convergencia y sostenibilidad fiscal de mediano 
plazo; (ii) la incorporaci6n de una disposici6n en la Ley Nro, 21.288, requiriendo 
que el MH de cuenta a la Comisi6n _Especial Mixta de Presupuestos y las 
Comisiones de Hacienda de la Camara de Diputados y del Senado, respecto del 
avance de! presupuesto regular y de! Fondo de Emergencia Transitorio COVID-19, 
incluyendo informaci6n consolidada de ejecuci6n y presupuesto asignado; y tiii) la 
incorporaci6n de una disposici6n en la Ley de Presupuestos del Sector Publico ·de 
2021, requirlendo que el MH envie a la Comisi6n Mixta de presupuesto una n6mina 
con los proyectos de inversion contenidos en dicha Iey. 

Que se haya avanzado en la incorporaci6n de Ios resultados del monitoreo y 
evaluaci6n de gasto publico al proceso de fonnulaci6n presupuestaria de! gobierno · 
a traves de: (i) la inclusion en la Ley de Presupuestos de! Sector Publico para' el 
afio 2021 de un proceso explicito de integraci6n de los resultados de evaluaciones 
de gastos Y, programas; y (ii) la integraci6n de procesos de recopilaci6n de datos 
para el monitoreo de programas entre el linist.erio de Desarrollo Social y Familia 
("MDSF'.') y DIPRES. 

Que se hayan fortalecido las metodologias de evaluaci9n y sisten;tas de monitoreo 
de! gasto publico a traves de! desarrollo de: (i) una metodologfa para la ejecuci6n 
de evaluaciones sectorial;s y transversales de gasto en programas de: (a) Apresto 
Laboral (Acceso de Mujeres al Mercado Laboral); y (b) Promoci6rl . de 
Exportaciones; y (ii) un piloto de sistema digital de visualizaci6n de datos para el 
Sistema Nacional de Inversiones, que pennita una mejor gesti6n y seguimiento de 
la inversi6n publica en el MDSF . 

. 
Que se haya implementado la metodologia de Presupuesto en Base Cero Ajustado 
a la formulacion de! Presupuesto del Sector Publico de 2021 . 

Que se haya mejorado la eficiencia operativa en la contrataci6n de b,ienes y 
servicios por parte de los o_rganismos publicos regidos por la Ley de Bases sobre 
Contratos Administrativos de Suministro y Prestaci6n de Servicios Nro. 19.886 y 
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su reglamento, e,stablecido en el Decreto Supremo del MH Nro. 821/2020, 
incluyendo la. expansion: (i) del uso de modalid~des de cqmpra agil y compra 
coordinada para promover eficiencia y agregaci6n de demanda; y (ii) _ de 
instrumentos para promover la competitividad y la participaci6n de empresas: bases 
tipo y actualizaci6n de convenios marco. 

(g) Que se haya ingresado al CN un Proyecto de Ley de Modemizaci6n del Sistema de 
Compras Publicas (ChileCompra), incluyendo, entre otras, disposiciones sobre: 
(i) la incorporaci6n de principios de econ6mfa circular; y (ii) el fortatecimiento de 
la digitalizaci6n de los procesos de compras publicas. ' 

CLAUSUL;\ 2.04. Gastos cxclu idos de flnanci:1111lcnto. (a) No podran utilizarse los recursos 
del Prestamo para firi.anciar: 

(i) gastos en bienes, incluidos en las categorias o sub-categorias de la 
Clasificaci6n Uniforme para el Comercio- Internacional de las Naciones 
Unidas ("CUCI"), que figuran en la Clausula 2.05 de estas Estipulaciones 
Especial es; 

(ii) gastos en bienes adquiridos por contratos cuyo monto sea inferior al 
equivalente de diez mil D6lares (US$ I 0.000); · 

(iii) gastos en bienes que cuenten con financiamiento, en di visas, a mediano o 
largo plazo; 

(iv) gastos en bienes suntuarios; 

(v) ' gastos en annas; 

(vi) gastos en bieries para uso de las fuerzas armadas; y 

(vii) gastos en bienes que no provengan de paises miembros ·del Banco. 

(b) Si el Banco determinare en cualquier i:nomento, que los recursos del Prestamo han 
sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtud de lo establecido en el inciso (a) de esta 
Clausula, el Prestatario reembolsara de inmediato al nanco, o a la cuenta bancaria especial a la 
cual se hace referencia en el inciso ( c) del Articulo 4.01 de las Normas General es, segun determine 
el Banco, la suma utilizada en el pago de dichos gastos excluidos. , 

CLA.USULA 2.05. Lista negativa. Los gastos a que ~e refiere el literal (i) del inciso (a) de la 
Clausula 2.04 anterior, son los que figuran en las sigwentes categorias o subcategorias de la-

' Clasificaci6n Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas, CUCI1, incluyendo 

1 Vease la Clasificaci6n Unifonne para cl 'comercio Internacional de las Naciones Unidas, Revisi6n 3 ("CUCI", 
Rev. 3), publicada por las Naciones Unidas en Statistical Papers, Serie M, N° 343 (1986). 
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cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas categorias o subcategorlas y que el Banco debera 
notificar al Prestatario: · 

Categoria 

112 

121 

122 

525 

667 

718 

897 

971 

Subcategoria Descripci6n del bien 

718.7 

897.3 

· Bebidas alcoh6licas; 

Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco; 

Tabaco manufacturado; ya sea que contenga o no 
substitutos de tabaco; 

Material es radioactivos, y material es afines; 

Perlas, piedras preciosas o semipreciosas, en bruto o 
trabajadas; 

Reactorcs nucleares y sus partes; elementos de 
combustibles (cartuchos) sin irradiaci6n para reactores 
nucleares; 

Joyas de oro, plata o metales del grupo de platino con 
excepci6n de relojes y cajas de relojes; articulos de 
orfebreria y plateria i11cluyendo gemas montadas; y 

Oro no monetario (excepto minerales y concentrados· 
deoro). 

CAPITULO Ill 
Ejecucion del Programa 

CLA.USULA 3.01. Carta de Politica Sectortal. Las Partes acuerdan que el contenido 
sus\ancial de la Carta d~ Polftica Sectorial de fecha 22 de junio de 2021, dirigida por el Prestatario 
al Banco, que describe los objetivos, las politicas y las acciones destinadas a lograr el objeto <lei 
Programa y en la cual el Prestatario declara su compromiso con la ejecucion ael mismo, es parte 
integrante del Programa, para los efectos de lo establecido en la Clausul~ :3.04 de este Contrato. 

CLAUS ULA 3.02. Reuniones periodicas. (a) El Prestatario, por intermedio del Organism() 
Ejecutor, y el Banco se reuniran, a instancia de cualesquiera de las Partes. en la fecha y el lugar que 
se convenga, para intercambiar opiniones acerca de: (i) el progreso logrado en la implementaci6n del 

, Programa y en el cumplimiento de las obligaciones estipuladas en la Clausula 2.03 de estas 
Estipulaciones Especiales; y (ii) la coherencia entre la politica macroecon6mica de! Prestatario y el 
Programa. Con anterioridad a cualesquier:a de dichas -reuniones, el Prestatario debera entregar al 
Banco, para su revision y comentarios, un infonne con el detalle que el Banco pueda razorablemente 
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requerirle sobre el cumplimiento de las obligacioi;ies a quo se refieren los incisos (i) y (i i) de esta 
Clausula. · 

(b) Si de la revisi6n de los infonnes presentados por el Prestatario, el Banco no encuentra 
satisfactorio el estado de ejecuci6n del Programa, el Prestatario debera presentar dentro de los 
treinta (30) dias siguientes contados a partir de la respectiva notificaci6n del Banco, los informes o 

·planes con las medidas que se implement~an para ajustar la ejecuci6n del Programa, acompaiiados 
del cronograrria respectivo. 

CLAUSULA 3.03. Evaluacion ex post. El Prt:statario se compromete a cooperiu- directamente, 
o por intermedio del Organismo Ejecutor, en la evaluaci6n del Prograrna que lleve ·a cabo el Baf'\CO 
posteriormente a su ejecuci6ri, con el tin de identificar en que medida se cumplieron los objetivos 
del mismo y a suministrar al 'Banco la inforrnaci6n, datos y docurnentos que eSte llegara a solicitar 
para Jos efectos de la realizaci6n de dicha evaluaci6n. En caso de que esta se lleve a, cabo, el Banco 
dara·a conocer dicha evaluaci6n al Prestatario. · ' 

CLAI:JSULA 3.04. Modificaciones de disposiciones Jegales y de Jos regl'amentos basicos. 
Las Partes conviemm en que, si se aprobaren modificaciones en las politicas macroeconomic~ o 
sectoriales que se describen en la carta a que se refiere la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones 
Especiales o en las disposiciones legales o en los reglamentos basicos concernientes al Organismo 
Ejecutor que, a juicio del Banco, puedan afectar sustancialmente el Programa, el Banco tendra 
derechci a requerir una infonnaci6n razonada -y ponnenorizada del Prestatario, por si o por 
intermedio del Organismo Ejecutor, con el fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden 
llegar a tener un impaqto sustancialmente desfayorable en la ejecuci6n del Programa. Solo despues 
de conocer las infonnaciones y aclara'ciones solicitadas, el Banco podra adoptar las medidas que 
juzgue apropiadas, de conformidad con las disposicione& que se incorporan en este Contrato. 

' 

CAPiTULOIV 
Registros, lnspecciones e Jnformes 

CLAUSULA 4.01. Registros, inspecciones e informes. De acuerdo con Jo sefialado en el 
inciso (c) de la Clausula 2.02 de estas Estipulaciones Esp~iales, los recursos del Prestamo deberan 
ser depositados en la cuenta en d6lares que la Tesoreria General de la Republica de Chile mantiene . 
en el Banco Central de Chile. El Prestatario se compromete a mantener registros contables 
separados y un sistema adecuado de control interno, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo i OI 
de las Normas Generales. Con todo, los registros ~e enterideran aplicables a los ingresos. 

CLAUSULA 4.02. Auditorias. En relaci6n con lo establecido en el Articulo 7.01 de las 
Nomias Generales de! presente Contrato, el Prestat:µio , a traves de la DIPRES, se compromete a 
presentar al Banco, si este lo solicita, dentro de los noventa. (90) dias siguientes a la fecha de la 
solicitud de1 Banco, un informe auditado en relaci6n con el desembolso de los recursos del 
Prestamo. Dicho infonne se presentara dictarninado por una firma de auditores externos 
independientes aceptable al Banco y de acuerdo con tenninos de referencia previamente aprobados 
por el Banco. · 
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·cAPiTULO V 
Disposiciones Varias 

• 

CLAUSULA 5.01. Vigencia del Contrato. (a) Las Partes dejan constancia de que la vigencia 
de este Contrato se inicia en la _fecha en que, de acuerdo con las normas de la Republica de Chile, 
-adquiera plena validez juridica. El Prestatario se obliga a notificar-por escrito al Banco dicha fecha 
de entrada en vigencia, acompafiando la docurnentaci6n que asi lo acredite. · 

(b) Si en el plazo de un afio coiltado a parti r de la firm.a de! presente instrumento, este 
Contrato no hubiere entrado en vigen~ia todas las disposiciones, ofertas y expectativas de derecho 
en el contenidas se reputaran inexistentes para todos los efectos legales sin necesidad de 
notificaciones y, por lo tanto, no habra lugar a responsabilidad para ninguna de las Partes. 

CLAUSULA 5.02. Ter.mi~aci6n. El pago total del Prestamo y de lo~ intereses y comisiones, 
asi como los demas gastos, primas, costos y pagos que se lmbieren originado en el rnarco de este 
Contrato, daran por conc!uido el mismo y todas las obligaciones que de else deriven. 

CLAUSULA 5.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato son' 
validos y exigibles de conformidad con los terrninos en el convenidos, sin relacion a legislacion 
de pais determinado. 

CLAUSULA 5.04. Comunicaciones y Notiflcaciones. Todos los avisos, solicitudes, 
comunicaciones o notificaciones que' las Partes deban realizar en virtud de este Contrato se 
efectuaran por escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el documento · 
correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direcci6n que enseguida se anota, 
o por medios electronicos en los tenninos y condiciones que el Banco establezca e informe al 
Prestatario, a menos que las Partes acuerden poi: escrito de otra manera: 

Del Prestatario: 

Direcci6n postal: 

Ministerio de Hacienda 
Teatinos 120, piso 12 
Santiago, Chile 

' 
Del.Banco: 

Direcci6n postal: 

Banco lnteramericano de Desarrollo 
1300 New York.Avenue, N.W. 
Washington, D.C. 20577 
EE.UU. 

Facsimil: (202) 623-3096 
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CAPiTULOVI 
Arbitraje 

CLAUSULA 6.01. Clausula compromisoria. Para la soluci6n de toda controversia ·que se 
derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partes, estas se someten 
incondicional e irrevocablemente al procedim-iento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere 
el Capitulo "IX de las Nonnas Generales. 

EN FE DE LO CUAI'.,, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su 
representante autorizado, finnan el presente Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en 
Santiago; Chile, con fecha de suscripci6n e~ la fecha en que finne la ultima Parte. 

REPUBLICA DE CHILE 

,, ~ t 0 RfS(J, 
~) :o~ 

t.)f'/ISf ON ~ 
,:i fll>t t-.Jl.llS 4,11,1 

':'UJ!•II~ 

,:• Minis 
'~i- . 

Of 

~-:~bre: )2. ~-'O'-==-=-·-'c'-o--'-,Z.---"l)-'-a,_ 

A-Go sfo de 202 .i . 

. epublica 

BANCO INTERAMERICANO 
DE DESARROLLO 

Maria Florencia Attademo-Hirt 
Representante del Banco en Chile 

Fecha: ~ de °ff? s.J-o de 202 _J_ 

POR LA CONTRALORIA GENERAL 
DE LA REPUBLICA 

e c,. 1-k f7_/J ? ;_pez · 
Fecha: /_Q_ de ?Pht7e#bt!l.e 2021. 

Nombre: JOV'?!J ~ ~~v'JM_¼ J-e.~ -
· 8 N'ilf1Dzr 

t 
Fecha: de ____ de202_ 

5302/OC-CH 

' \ 





SEGUNDA PARTE 

NORMAS GENERALES ' 
Junio 2021 

CAPiTULOl 

No 2 8 . 21 

LEO/SOO/CSC)EZSHARE-430074535-12097 

Aplicacion de las Normas Gencrales 

ARTiCULO 1.01. , Aplicacion de las Normas Generales. Estas Normas Generales s~ aplican 
a los Contratos de Prestamo para programas de apoyo a refonnas de poHticas que el Banco 
Interamericano de Desarrollo acuerde con sus prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones 
constituyen parte integrante de este Contrato. 

./ 

CAP.iTULO ll 
Dcfinicioncs 

ARTICULO 2.01. Defmiciones. Para los efectos de Jos compromisos contractuales, se adoptan 
las siguientes definiciones: I · 

. 1. - "Agente de Calculo" significa el Banco, con ·excepci6n de la utilizaci6n de dicho 
termirio en la definici6n de Tasa de Interes LIBOR, en cuyo caso tendra el 
significado asignado a dicho termino en las Dcfiniciones de !SDA de 2006, s~gun 
la publicaci6n ·del Intern,ational Swaps · and Derivatives Association, Inc. 
(Asociaci6n Internacional de Operaciones de Perrnuta Financiera e lnstrumentos 
Derivados), _ en sus versiones . modificadas y complementadas. Todas las 
detemiinaciones efectuadas por el Agente de Calculo ten<;lran un caracter final, 
concluyente y ohlig?t~rio par~ las partes (salvo error manifiesto), y, de ser hechas 
por el Banco en calidad de Agente de Calculo, se efectuaran mediartte justincaci6n · 
documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable. 

2. "Agente de Calculo del Evento" significa un tercero contratado pot el Banco que, . 
bas{mdose en los datos de! Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo 
con lo establecido en las Instrucciones de Determinaci6n para Evento de 
Liquidaci6n en Efectivo, determina si la ocurrencia de un Evento constituye un 
Evento de Liquidaci6n en Efectivo y, en dicho supuesto, calcula el correspondiente 
Monto de Liquidaci6n en Efectivo. 

3. "Agen_t~ Modelador" significa un tercero indepen.diente c0ntratado por el Banco 
para el calculo de las metricas de precios relevantes en una Conversion de 
Protecci6n contra Catastrofes, lo cual incluye, entre otras, Ia probabilidad de 
enganche, la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada, de acµerdo con Jo . 
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establecido en las Instrucciones de Determinaci6n para Evento de Liquidacion en 
Efectivo. · 

"Agerite Reportador" significa un tereero independiente que proporciona los datos 
y la infonnacion relevante para el calculo de un Evento de Liquidaci6n en Efectivo 
bajo una Conversion de Proteccion contra Catastrofes de acuerdo con· lo establecido 
en las Instrucciones de Detenninacion para Evento de Liquidaci6n en Efecti'vo. 

"Banco" significa el Banco lnteramericano de Desarrollo. 

"Banda (collar) de Tasa de Interes" significa el establccimiento de un limite 
superior y un Jimite inf~or para una tasa variable de interes. 

"Cantidad Nocional" significa, con respecto a una Conversion de Productos 
Basicos, el nu.mero de unidades ·del producto basico subyacente. 

"Carta de Compromiso para Proteccion contra Catastrofes" significa un acuerdo 
celebrado entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia de! Garante, si lo hubiere, 
en las etapas inieiales de la estructuraci6n .de una Conversion de Proteccion contra 
Catastrofes rµediante el cual las partes acuerdan, entre otras disposieiones: (i) los 
terminos y condiciones principales de la estructuraci6n de una posible Conversion 
de Protecci6n contra Catastrofes; y (ii) el traspaso al Prestatario de·todos los costos 
incurridos por el Banco vinculados con la potencial Conversion de Proteccion 
contra Catastrofes y su correspondiente transaccion en el mercado finandero 
(incluidos los costos relacionados a las tarifas cobradas por cualquier tercera parte, 
tales como el Agente Modelador, asesores legales extemos y dist.ribuidores, entre 
otros). 

9. "Carta Notificacion de Activaci6n de la Opcion de Pago de Principal''. significa la 
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta ~olicitud de 
Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal. . . 

10. "Carta Notificaci6n de Conversion" significa la comunicacion por medio de la cual 
el Banco infonna al Prestatario los tenninos y condiciones financieras-en que una 
Conversion ha sido efcctuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion 
enviada por el Prestatario. Para el caso de una Conversi6n de Protecci6n contra 
Catastrofes, la ''Carta Notificacion de Conversion" se entendera tambiel) ,como 
"Carta Notificaci6n de Conversi6n de Catastrofes". ;, 

11. "Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes" significa la notificaci6n por 
medio de la cual el Banco infonna al Prestatario los t~nninos y condiciones de la 
Conversion de Protecci6n contra Catastrofes incluyendo, entre otros, la 
identificacion de uno o mas Eventos protegidos por esta Conversion, asf como las 
lnstrucciones de Determinaci_6n para Evento de Liquidaci6n en Efectivo. 

12. . "Carta Notificacion de Ejercicio de la Opci6n de Pago de. Principal" significa la 
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a_ una Carta Solicitud de 
Ejercicio de Opci6n de Pago de Principal y comunica al Pre!;tatario el Cronograrna 
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de Amortizaci6n modificado resultante de! ejercicio de la Opci6n de Pago de 
Principal. · 

13. "Carta Notificaci6n de Modificaci6n de Cronograma de Amortizaci6n" significa la 
comunicacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de 
Modificaci6n de Cronograma de Amortizaci6n. 

14. "Carta Solicitud de Conversion" significa la.comunicaci6n irrevocable por medio 
de la cual el -Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo 
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales. 

15. "Carta Solicitud de Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal" significa la 
notificaci6n por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que el Prestamo 
sea elegible para la Opci6n de Pago de Principal sujeto a Jos terrninos y condiciones 
establecidos en este Contrato. 

16. "Carta Solicitud de Modificaci6n de Cronograma de Amortizacion" significa la 
comunicaci6n iITevocable por media de la cual el Prestatario solicita al Banco una 
modificaci6n al Cronograma de Amortizaci6n. · 

17. ''Catastrofe" signifi.ca una interrupcion grave al funcionamiento de una sociedad, 
una comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un peligro y cau~a, de 
·manera generalizada y grave, perdidas humanas, · materiales, econ6micas o 
ambientales. 

18. "Contrato" signifi.ca este contrato de prestamo. 

19. "Contrato de Derivados:' significa cualquier contrat_o suscrito entre el ~anco y el 
Prestatari~ o. entre cl Banco y el Garante, si lo hubiere, para documentar y/o 
confirmar una o mas transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el 
Prestatario O entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, y SUS moditicaciones 
posteriores. Son parte integrante de los Contratos de Derivados todos los anexos y 
demas acuerdos suplementarios a los mismos. · l 

20. "Convenci6n para el Calculo de lntereses" significa la convencion para el coriteo 
de dfas utilizada para el calcµJo del pago de intereses, la cual se establece en la 
Carta Notificaci6n de Con_versi6n. -~ 

21. ''Conversion'' significa una modificacion de los tenninos de la totalidad o una parte 
del Prestamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los terminos 
de este Contrato y podra ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversion 
de Tasa de Interes; (iii) una Conversion de Productos Basicos; o (iv) una 
Conversion de Protecci6n contra Catastrofes. 

· 22. "Conversion de Moneda" signifi.ca con respecto a un desembolso, o a la totalidad 
o una parte de! Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominaci6n a una Moneda 
Local o a una Moneda de Pais no Prestatario,. que el 'Banco pueda intermediar 
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' 
eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de mancjo de riesgo 
de! Banco. 

I 
"Conversion de Moneda por Plazo Parcial" significa una Conversion de Moneda 
por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de 
Amortizaci6n soljcitado para dicha Conversi6n de Moneda, segun lo previsto en el 
Articulo 5.03 de estas Normas Generales. 

"Conversion de Moneqa por Plazo Total" significa una Conversion de Moneda por 
un Plazo de Convcrsit'111 igual al plaw previsto en el Cronograma de Amorl:izaci6n 
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 
de estas Normas Generales: 

"Conversion de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de un 
Saldo Deudor Requerido, la ,contratacion de una Opci6n de Venta de Productos 
Basicos o de una Opcion de Compra de ·Productos Basicos de confonnidad con lo 
establ.ecido ~n el Artfculo 5.01 de ~stas 'Normas Generates. 

"Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial" significa una Conversion de 
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos­
es anterior a la Fecha Final de Amortizacion. 

"Conversion de Productos Basicos por Plazo Total" signifies una Conversion de 
Productos Basicos cuya Pecha de Vencirniento de Conversion de Productos_Basicos 
coincide con la Fecha Final 4e Amortizacion. · 

"Conversion de Proteccion contra Catastrofes" significa cualquier acueroo 
celebrado entre el Banco y el Prestatario, fonnalizado -en la Pecha de Conversi6n 
de Proteccion contra Catastrofes mediante una Carta Notificacion de Conversion 
de Catastrofes, donde el Banco se compromete a pagar al Prestatario un Monto de 
Liquidacion en Efectivo ante la ·ocurrencia de un Evento de Liquidacion en 
Efectivo, sujeto at cumplimiento de las condiciones especificadas. en la ·Carta 
Notificacion de Conversion de Catastrofes yen las Instrucciones de Detcnninaci6n 
para Evento de Liquidacion en Efectivo. · 

29. "Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes por Plazo Parcial" signitica una 
Conversion de Protecci6n contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza 

' antes de la Fecha Final de Amortizacion. 

30. "Conversion de Protecci6n contra Catastrofes por Plazo Total" significa una 
. Conversion de Proteccion contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza en 

la Fecha Final de Amortizaci6n. 

31. "Conversi6n de Tasa de Interes" significa (i) el cambio del tipo de tasa de interes 
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el _establecimiento 
de un Tdpe (cap) de Tasa de Intercs o una Banda (collar) de Tasa de Interes con 

· respecto a la totalidad o una pa,rte d_el Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opci6n de 
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cobertura (hedging) que afecte la tasa de interes aplicable a la totalidad o a una 
parte del Saldo Deudor. 

32. "Conversi6n de Tasa de Interes por Plazo Parcial" significa una Conversi6n de Tasa 
de Interes por un-Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma 
de Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interes, segun lo 
previsto en el Articulo 5.04 de estas Nonnas Generales. 

33. "Conversion de Tasa de lnteres por Plazo Total'' significa una Conversion de Tasa 
de Interes por un Plazo de Conversi6n igual al plazo previsto en el Cronograma de 
Amortizacion solicitado para la Conversion de Tasa de' lnteres, segun lo previsto 
en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales. 

34. "Costo de Fondeo del Banco" significa un margen de I costo· 'calculado 
trimestralmenfe sobre la Tasa de Interes LIBOR en D6lares a tres (3,) meses, con 
base en el promedio ponderado del costo de los instrumentos de fondeo del Banco 
aplicables a la Fa.cilidad de Financiamiento Flexib le, expresado en tenninos de un 
porcentaje anual, segun lo·detennine el Banco. 

35. "Cronograma de Amortizaci6n" significa el cronograma original establecido en las 
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizaci6n del Prestamp 
o el cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones acordadas entre'las · 
Partes de confonnidad con lo previstoen el Articulo 3.02 y/o Articulo 3.06 de estas 
Nonnas Generates. 

36. :'Desastre Natural Elegible" significa (i) un .terremoto, (ii) un cicl6n tropical, u 
(iii} otro desastre natural para el cual el Banco pu·ede ofrecer la Opcion de Pago de 
Principal, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, 
en cualquiera de los tres casos, de proporciones catastr6ficas, que cumpla con las 
condiciones p!!_r~etricas' y no parametricas establecidas por el Banco en Jos 
Terminos y Condiciones Parameti:icos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de 
Principal. 

37. "Dia Habil" significa un dia en que los bancos comerciales y los 111ercados 
eambiarios efectuen liquidaciones de pagos y . esten abiertos para negocios 
general es (incluidas transacciones cambiarias y transacciones de · dep6sitos en 
moneda extranjera) en la ciudad deNueYa York o, en el caso de. una Conversi6n~ 
en las ciudades indicadas en la Carta Solicitud de Conversion o Carta Notificaci6n 
de Conversion, segun sea el c~so. 

\ 
38. " Directorio" significa el Directorio E)ecutivo del_ Ban~o. 

39. "Dolar" significa la moncda de cUFSo legal en Jos Estados Unidos de America. 

40. "'\:stipulaciones Especiales" significa el conjunto de clausulas que componen la 
Primera Parte de este Contrato. 
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"Evento" significa un fen6meno o evento identificado en la Carta Notifkucion de 
Conyersi6n de Catastrofes que tiene el potencial de -causar una Catastrofc, por cuyo 
riesgo el Prestatario solicita protecci6n, y por el cual el Banco puedc ejecutar una 
Conversion de Proteccion contra t'atastrofes sujeto a la disponibilidad en el 
mercado ya consideraciones operat ivas y de manejo de riesgo de! Banco. 

"Evento de Liquidaci6n en Efectivo" significa un Evento que, al momenta .de 
ocurrir, ocasiona que el Banco adeude un Manto de Liquidaci6n en Efectivo al 
Prestatario bajo una Conversi6n de Proteccion contra Catastrofes, seg(m sea 
determinado por el Agente de Calculo de! Evento de acuerdo con las lnstrucciones 
de Determinaci6n para Evento de Liquidacion en Efectivo. 

"Facilidad de Credito Contingente" significa la Facilidad de Credito Contingente 
para Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Credito Contingentc 
para Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Publica, segun sea el caso, 
aprobadas por el Banco, y segun sean modificadas de tiernpo en tiempo. 

44. "Facilidad de Financiamiento Flexible" signi fica• la plataforma financiera que el 
Banco utiliza para efectuar Prestamos con garantia soberana con cargo al capital 
ordinario del Banco. 

, 45. "Fecha de Conversion" significa la Fecha de Conver ion de Moneda, la Fecha de 
Conversion de Tasii de Interes, la Fecha de Conversion de Productos Basicos o la 

. Fecha de C_onversi6n de Protecci6n contra Catastrofes, segun el caso. 

46. "Fecha de Conversi6n de Moneda" significa, en relacion con Conversiones de 
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectua el . 
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la f~cha en 
que se redenomina la deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificaci6n 
de Conversi6t;i. 

47. "Fecha de Conversion de Productos Basicos" significa la fecha de contrataci6n de 
una Conversion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la Carta 
Notificaci6n de Conversion. 

48. "Fecha de Conversion de Proteccion contra Catastrofes" significa la fecha efectiva 
de una Conversion de Protecci6n contra · Catastrofes establecicfa en la 
correspondiente Carta Notiticaci6n de Conversion de Catastrofes. 

49. "Fecha de Conversion de Tasa de Tnteres" significa la fecha efectiva de la 
Conversion de Tasa de lnteres a partir de Ia cual aplicara la nueva tasa de interes. 
Esta fecha se establecer~ en la Carta Notificacion de Conversion. 

50. "Fecha de Determinacion de la Tasa de lnteres Basada en LIBOR para cada 
Trimestre"· significa el dfa 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada 
a:fio calendario. La Ta'sa de "Interes Basada en LIBOR dete;minada por el Banco en 
una Fecha de Determinacion de la Tasa de lnteres Basada en LIBOR para cada 
Trimestre sera aplicada retroactivamente a los· primeros quince (1 5) dfas del 
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Trimestre respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta el ultimo dla del 
Trimestre. 

51. "Fecha de Liquidaci6n de Conversi6n de Productos Basicos" significa, con 
respecto a una Conversi6n de Productos Basicos, la fecha en que el Monto de 
Liquidaci6n en Efectivo de dicha conversion debe ser pagado, la cual ocurnra a los 
cinco (5) Dias Habiles posteriores a una Fecha de Vencimiento de Conversion de 
Productos Basicos salvo que las Partes acuerden una fecha distinta especificada en 
la Carta Notificaci6n de Conversi6n·. 

52. "Fecha de Valuaci(m de Pago" significa la fecha que se detennina con base en un 
cierto numero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier-fecha de pago de cuotas 
de amortizacion o iritereses, segun se especifique en una Carta N9tificaci6n de 
Conversion. 

53 . "Fecha de Vencimiento de Conversi6n de Productos Basicos" significa el Dia Habil 
en el cual vence la Opcion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la 
Carta Notificaci6n de Conversion. 

54. "Fecha Final de Amortizaci6n" significa la ultima fecha en que puede ser 
totalmente amortizado el Prestamo, de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones 
Especiales. 

55. "Garante" significa la parte que gar~tiza ~l cumplimiento de las obligaciones que 
contrae el Prestatario y asume otrl,IS obligaciones que, segun el Contrato de 
Garantia, quedan a su cargo. · 

56. "Grupo del Banco" significa el Banco, la Corporaci6n lnteramericana de 
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones. 

• 
57. "indice del Producto Basico Subyacente" significa un inwce publicado de! precto 

del producto basico subyacente sujeto de una Opci6n de Productos Basicos. La 
fuente y calculo de! indice del Producto Basico Subyacente se estableceran en la 
Carta Notificaci6n de Conversion. Si el indice del Producto Basico Subyacente 
relacionado con un producto basico (i) no es calculado ni anunciado por su 
patrocinador vigente en la Fecl1a de Conversi6n de Productos Basicos, pero es , 
calculado y anilnciado por un natrocinador sucesor aceptable para el Agente de 
Calculo, o (ii) es reemplazado por un indice sucesor que utiliza, en la deterrninacion 
de! Agente de Calculo, la misma formula o un metodo de calculo sustancialmente 
similar al utilizado en el calculo del indice del Producto Basico Subyacente, 
entonces, el respectivo indice sera, en cada caso, el indice del Producto Basico 
Subyacente. 

58. "lnstrucciones de Determinaci6n para Evento de Liquidaci6n en Efectivo" significa 
un conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones 
incluidas en Ia Carta Notificaci6n de Conversion de Catastrofes que: (i) especifica 

. c6mo el Agente de Calculo de! Evento determinara si la ocurrencia de un Evento 
constituye un Evento de Liquidaci6n en Efectivo y, en dicho stipuesto, c6mo se 
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calculara el Monto de Liquidaci6n en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los 
para.metros y metricas necesarias para que el Banco pueda asegurar la protecci6n 
en el mercado financiero a traves de una transacci6n (tales como la probabilidad de 
enganche, la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada); y (iii) especifica 
otra informaci6n relacionada con los procedimientos y roles de cada una de las 
partes para la detenninaci6n de la ocurrencia de un Evento de Liquidaci6n en 
Efectivo y, si lo h~biera p~a el calculo de un Monto de Liqtlidaci6n en Efectivo. 

59. "Moneda Convertida" significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais no 
Prestatario en la que se denomina la totalidad o una parte de! Prestamo tras ia 
ejecuci6n de una Conversion de Moneda. 

60. "Moneda de Aprobaci6rf' significa la moneda en la que el Ban.co aprueba el 
Prestamo, que puede ser D61ares o cualquier Moneda Local que el Banco pueda 
intermediar eficientemente, con las.debidas consideraciones operativas y ~e manejo 
de riesgo de! Banco. 

• 
61. "Moneda de Liquidaci6n" significa la moneda utilizada para liquidar pagos de 

capital c intcrcses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully 
deliverable) la Mon.eda de Liquidaci6n sera la Moneda Convertida. Para el caso de 
monedas que no son de libre convei-tibilidad (non-deliverable) la Moneda de 
Liquidaci6n sera el D61ar. 

62. "Moneda de.Pais no Prestatario" significa cualquier moneda de curso legal en los 
paises no prestatarios de! Banco. 

63. "Moneda· Local" significa cualquier moneda de curso legal en los paises 
prestatarios de! Ba!1CO. 

64. "Monto de Liquidaci6n en Efectivo" con respecto a la Conversi6n de Productos 
Basicos tendra el significado que se le asigna en los Articulos 5.12(b), (c) y (d) de 
estas Normas Geherales, y con respecto a la Conversion de Protecci6n contra 

· , Catastrofes significa un monto en D6lares adeudado p_or el Banco al Prestatario al 
. momento en el cual el Agente de Calculo de! Evento detennina Ia·ocurrencia de un 
Evento de 'Liquidaci6n en Efectivo de acuerdo con las Instrucciones de 
Determinaci6n para Evento de Liquidaci6ri en Efectivo. 

65. "Monto de la Protecci6n" significa el monto maximo de Ios Montos de Liquidaci6n 
en Efectivo .acumulados bajo una Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, en 
D61ares, que el Banco adeudaria al momento que se determine la ocurrencia de uno 
o mas Eventos de Liquidaci6n en Efectivo. 

66. " ormas Generales'' significa el conjunto de artfculos que componen Ia Segunda 
Parte de este Contrato y que retlejan las politicas basicas del Banco aplicables en 
forrna uniforme a sus Contratos de Prestarno. 

67. "Notificaci6n de Calculo del Evento" significa la notificaci6n por medio de la cua,1 
el Prestatario solicita al Agente de Calculo de! Evento, con copia al Banco, que (i) 
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determine si ha ocurrido un Evento de Liquidaci6n en Efectivo y, (ii) en el supuesto 
que se determine que un Evento de Liquidaci6n en Efectivo ha ocurrido, calcule el 
correspondiente Monto de Liquidaci6n en Efectivo. · ' 

"Opci6n de Compra de Productos Basicos" significa, con respe~to a todo o parte 
de un Saldo Deudor Requerido, una opci6n de compra a ser liquidada en efectivo 
ej ercitable por el Prestatario de confonnidad con lo establecido en el Articulo 5.1 2 
de estas Nonnas Generales. 

69. "Opci6n de Pago de Principal" significa la opci6ri de pago de capital, disponible 
por una sola vez, respecto al Cronograma de Arriortizaci6n, que podra ser ofrecida 
a un Prestatario, que sea un pais miembro del Banco, de confonnidad con lo 
previsto en los Articulos 3.03 al 3.06 de estas N9nnas Generales. ' 

70. "Opcion de Productos Basicos" tendra el significado que se le asigna en el A:rticulo 
5.12(a},de estas Nonnas Generales. · 

71. "Opci6n de Venta de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de 
un Saldo Deudor Requerido, una opci6n de venta a ser liquidada en efectivo 
ejercitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en.el Articulo 5.12 
de estas Norrnas Generales. 

72. "Organismo(s) Ejecutor(es)" significa la(s) entidad(J:!s) encargada(s) de ejecutar el 
Programa en todo o en parte. 

73. "Partes" significa el Banco y el Prestatario y cada uno de estos, indistintamente; 
una Parte. 

74. "Pfazo de Conversion" significa, (i) para cualquier Conversion, con excepci6n de 
ia Conversion de Productos Basicos y de la Conversion de Protecci6n contra 
Catastrofes, el periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y el ultimo dia 
de! periodo de interes en el cual la Conversi6n termina segun sus terminos. No 
obstante, para efectos de! ultimo pago de capital e intereses, el Plazo de Conversion 
termina en el dia en que se pagan los intereses correspondientes a dicho periodo de 
interes; y (ii) para cualquier Conversi6n de Productos .Basicos o Conversion de 
Proteccion contra Catastrofes, el periodo desde la fecha en que la Conversion entra 
en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta Notificaci6n de 
Conversi6n o Carta Notificaci6n de Conversion de Catastrofes . 

75. "Plazo de Ejecuci6n" signitica el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una 
Conversion segun sea deterrninado por el Prestatario en la Carta Solicitud de 
Conversion. El Plazo de Ejecuci6n comienza a contar desde el dia en que la Carta 
Solicitud de Conversi6n es recibi~a por el Banco. 

· 76. "Plazo Original de Desembolsos" significa el plazo originalmente previsto para los 
desembolsos del Prestamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales. 

I 
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77. "Practicas Prohibidas" significa las practicas definidas en el Artlculo 6.03 de estas 
Normas Generales. 

78. "Precio de Ejercicio" significa, con respecto a una Conversi6n de Productos 
Basicos, el precio fijo al cual (i) el propietario de una Opci6n de Compra de 
Productos Basicos tiene el derecho de comprar, o (ii) el propietario de una Opci6n 
de Venta de Productos Basicos tiene el derecho de vender, el producto basico 
subyacente (liquidable en efectivo). · 

79. "Precio Especific;ado" significa el pr·ecio de! producto basico subyacente segun el 
ind jce de! Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de.Conversion 
de Productos Basicos excepto qu~, para ciertos Tipos de Opciones, dichQ precio 
sera calculado sobre la base de una formula a ser determinada en la Carta 
,Notificaci6n de Conversi6n. 

I 

80. "Prestamo" tendra el significado que se le asigna en las Estipulacion~s Espcciales. 

81. '!Prestamo con Tasa de Interes Basada en LIBOR" significa cualquier Prestamo 
otorgado por el Banco para ser desembolsado, contabilizado y amortizado en 
D6lares o que ha sido total o parcialmente convertido en D6lares y que csta sujeto 
a una Tasa de Interes Basada en LI,BOR, determinada de confonnidad con lo 
estipulado en el Articulo 3.0'3(a) de estas Normas Generales. 

82. "Prestatario" tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales. 

83, "Programa" significa el programa' de refonnas de politicas apoyado por el 
Prestamo. 

84. "Reporte de! Evento" significa un infurme publicado por el Agente de Calculo de! 
Evento, emitido despues de recibir una Notificaci6n de Calculo de! Evento, el cual 
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidaci6n en · 
Efectivo y, en caso corresponda, especifica el correspondiente Monto de 
Liquidaci6n en Efectivo, 

85. "Saldo Deudor" significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto 
de la parte desembolsa1a de! Prestamo. , 

86. "Saldo Deudor Requerido" tendra el significado que se le asigna en el Articulo 
5.02(t) de estas No1m as Generales. · 

87, ''Tasa Base cle lnteres" significa la tasa determinada por el Banco al momenta de la 
ejecuci6n de una Conversion, con la ~xcepci6n de la Conversion de Productos 
Basicos o de la Conversion de Protecci6n contra Cata.strafes, en funcicin de (i) ia 
moneda solicitada por el Prestatario; (ii ) el tipo de tasa de interes solicitada por el 
Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizaci6n; (iv) las condiciones de mercado 
vjgentes; y (v) uno de los sigufentes, entre otros: ·(1) la Tasa de Interes LIBOR en 
D6larcs a tres (3) meses mas un margen que retleje el costo estimado de captaci6n 
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de recursos en · D6lares del Banco existente al momento del desembolso o la 
Conversion; o (2) el costo efectivo de la captaci6n del financiamiento del Banco 
utilizado como base para la Conversi6n; (3) el indice de tasa· de interes 
correspondiente mas un margen que refleje el costo estimado de captaci6n de 

.recursos en la moneda solici tada al momento del desernbolso ode la Conversion; o 
(4) con respecto a los. Saldos Deudores que ban sido objeto de una Conversion 
previa, con excepci6n de la Conversion de Productos Basicos o de la Conversion 
de Protecci6n contra Catastrofes, la tasa de interes ~igente para dichos Saldos 
Deudores, ' 

88. "Tasa de Interes Basada en LlBOR" significa la Tasa de Interes LIBOR mas el 
Costo de Fondeo del Banco, determinada en una Pecha de Determinaci6n de la Tasa 
de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre. 

89. ..;asa de Interes LIBOR;,i significa la "USD-LIBOR-ICE", que es la tasa 
administrada por ICE Benchmark Administnition (o cualquier otra entidad que la 
reemplace en la administraci6n de la referida tasa) aplicable a dep6sitos en D6lares 
a un plazo de tres (3) meses que figura en la pagina correspondiente de las paginas 
Bloomberg · Financial Markets Service o Reuters Service, o en la pagina 
correspondiente de cualquier otro servicio sele~cionado por el Banco en que figure 
dicha tasa, a las 11 :00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias 
Bancarios Londinenses antes de la Pecha de Determinacion de la T'asa de Intt;res 
Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interes LIBOR no 
apareciera en la pagina correspondiente, la Tasa de lnteres LIBOR correspondiente 
a esa Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada 
Trimestre sera determinada como si las 

0

partes hubiesen ·especificado· "USD­
LIBOR-Bancos Referenciales" como la Tasa de Interes LIBOR aplicable. Para 
estos efectos, "USD-LIBOR-Bancos Referenciales" significa que la Tasa de Interes 
LIBOR clorrespondiente a una Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interes Basada 
en LIBOR para cada Trimestre sera determinada en funci6n de las tasas a las que 

' los Bancos Referenciales esten ofreciendo los dep6sitos en D6lares a los bancos de 
primer orden en el mercado intet:bancario de Londres aproxithadamente a las 11 :00 
,1.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses 
antes de la Fecha de Deterrninaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para 
cada Trimestre, a un plazo de (3) meses, comenzando en la Pecha de Deterrninaci6n 
de la Tasa ·de· Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto 
Representativo. El Agente o Agentes de Calculo utili.zado(s) por el Banco 
solicitara(n) um1 cotizaci6n de la Tasa de lnteres LIBOR a la oficina principal en 
Londres de cada uno de los Bancos Refercnciales. Si se obtiene un minimo de dos 
(2) cotizaciones, la .Tasa de Interes LIBOR correspondiente a esa Fecha de 
Deterrninaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la 
media aritmetica de las cotizaoiones. De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones 

1 Cualquier termino que figure eri mayusculas en el numeral 89 de este Artlculo 2.0 I y que no este definido de alguna manera en 
_este literal, tendra el mismo significado que le haya sido asignado en las Detiniciones de ISOA de 2006, segtin la publicaci6n del 
fntemational Swaps and Derfratives Association, Inc. (Asociaci6n ln1ernacional de Operaciones de Pennuta Financiera· e 
lnstrumeotos Derivados), en sus versiones modificadas y complcmentadas: las cuales son incorporadas en este documento por 
referenda. 1 

... 
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segun lo solicitado, la Tasa de Interes LIBOR correspondiente _ a esa Fecha de 
Detenninaci6n de la Tasa de lnteres Basada en, LIB OR para cada Trimestre sera la 
media aritmetica de las tasas cotizadas por los principales bancos en la ciudad de 
Nueva York, escogidos por el Agente o Agentes de C'alculo utilizado(s) por el 
Banco, aproximadamente a las 1 l _:00 a.m., hora, de Nueva York, aplicable a 
prestamos en D6lares concedidos a los principales bancos europeos, a un plazo de, 
tres (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinaci6n de la Tasa de lnteres 
Basada en LIBOR para cada Trimestre yen un Monto Representativo. Si el Banco 
obtiene la Tasa de Interes LIBOR de mas de un Agente de Calculo, como resultado 
del procedimiento descrito anteriormente, el Banco determinara . a su sola 
discreci6n, la Tasa de Interes LTBOR aplicable en una Pecha de Determinaci6n de 
la Tasa de Interes .Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las 
tasas de interes proporcionadas por los Agentes de Calculo. Para los prop6sitos de 
esta disposici6n, si la Pecha de D~terminaci6n de la Tasa de Interes Basada en 
LIBOR para cada Trimestre no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se 
·utilizanin las Tasas de Interes LIBOR cotizadas en el primer dia bancario en Nu·eva 
York inmed1atamente siguiente. 

90. "Terrninos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de Pago 
de Principal" significa los tenninos y condiciones de las condiciones parametriq1s 
y no parametricas establecidas por el Banco y aplicables para verificar la ocurrencia 
de un Desastre atural Elegible. 

91. "Tipo de Cambio de Valuacion" es igual a la cantidad de unidades de Moneda 
Convertida por un D61itr, aplicable a cada Fecha de Valuaci6n de Pago, de acuerdo 
con la fuente que se establezca en la Carta Notificaci6n de Conversi6n. · 

92. "Tipo de Opci6n" signlfica el tipo de Opci6n de Productos Baslcos en relaci6n con 
el cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado ya consideracion'es 
operativas y de manejo de riesgo de! Banco, ejecutar una Conversi6n de Productos 
Basicos incluidas, entre otras, ias opciones europea, asiatica: con media :iritmetica 
y precio de ejercicio fijo, y binaria. 

93. "Tope (cap) de Tasa de Intcres" significa el establecimiento de un limite superior 
para una tasa variable de interes. · 

94. "Tramo de Desembolso" significa, para los prestamos de apoyo a refonnas de 
poHticas, el monto o la porci6n de los recursos del Prestamo que sera 'elegi ble para 
desembolso una vez que el Prestatario haya cumplido con las com,spondientes 
condiciones contractuales. 

95. , "Tramo del Prestamo" significa cualquiera de los tramos en los que se divida el 
Prestamo como resultado de una Conversi6n o de una ·modificaci6n del 
Cronograma de Amortizaci6n. 

· 96. "Trimestre" significa cada uno de los siguientes periodos de Ires (3) meses de! afio 
calendario: el pcriodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el 
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periodo que comienza el I de abril y tennina el 30 de junio; ·el periodo que comienza 
el I de julio ytenninael 30de septiembre; y el periodo que comienza ell deoctubre , 
y tennina el 31 de diciembre. · · 

"VPP" significa la vida promedio ponderada, ya sea VPP Original o la que resulte " · 
de una modificaci6n de! Cronograma de Amortizaci6n, como resultado de una 
Conversi6n o no. La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la 
base del Cronograma de Amortizaci6n de todos los T~amos de! Prestamo y se define 
como la divisi6n entre {i) y {ii ). siendo: 

(i) la sumatpria de los productos de {A) y {B), definldos como: 

{A) el monto de cada pago de amortizaci6n; 

(B) la diferencia en el numero de dias entre la fecha de pago de 
·amortizaci6n y la fecha de suscripci6n de este Contrato, dividido por 
365 dias; 

y 

(ii) la suma de los pagos de amortizaci6n. 

La f6nnula a aplicar es la siguiente: 

VPJ! = AT 

donde: 

V.PP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones, 
expresada en afios. 

m. es el numero total de los Tramos del Prestamo. 

n es el numero total de pagos de amortizaci6n para cada Trarno del 
Prestarilo. ' 

'\ 

A1j es el monto de la amortizaci6n referente al pago i del Tramo j del 
Prestamo, calculado en el equivalente en D6lares, a la tasa de 
cambio detenninada por el Agente de Calculo para la fecha de 
modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n. 

FP,:i es la fecha de pago referente al pago i del Tramoj del Prestamo. 
I 

FS es la fecha de suscripci6n de este Contrato. 

AT es la suma de todos los A;j, calculada en e! equivalente en D6lares, 
a la fecha ·del calculo a la tas.a ·de cambio determinada por el Agente 
deCalculo. 
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98. "VPP Original" significa la VPP de! Prestamo vigente en la fecha de suscripcion 
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales. 

CAPITULO III 
Amortizacion. Intereses. Comisi6n de Credito, lnspecci6n y Vigilancia 

, y Pagos Anticipados 

ARTiCULO 3.01. Fechas de pago de amortizaci6n y de intereses. El Prestamo scr;'1 
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion: Los intereses y las cuotas de 
amortizacion se pagaran el dia 15 de! mes, de acuerdo con lo establecido en las Estipulaciones 
Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizac\6n, en una 
Carta Notificaci6n de Conversi6n o en una Carta Notificacion de Ejercicio de la Opci6n de Pago 
de P"rincipal, segun sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion coincidiran siempre con una 
fecha de pago de i.ntereses. 

I 

ARTICULO 3.02. Modificaci6n del Cronograma de Amortizacion. (a) El Prestatario, con 
la anuencia de! Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacion de! C'ronograma de 
Amortizaei~n en cualquier momepto a partir de la fecha de entrada en vigencia de! Contrato y 
hasta sesenta (60) dias antes de! vencimiento de! Plazo Original de Desembo!sos segun Io 
establecido en este articulo. El Prestatario tambien podra solicitar la modificacion del Cronograma 
de Atnortizaci6n, con ocasi6n de una Opcion de Pago.de Principal, de una Conversion de Moneda 
o de una Conversion de Tasa de lnteres, seg(m lo establecido, respectivamente, en los Articulos 
3.06, 5.03. y 5.04 de estas Normas Generales. 

(b) Para solicitar una modificacion de) Cronograma de Amortizacion, exccpto en el 
caso de la Opci6n de Pago de Principai, Conversion de Moneda o Conversion de. Tasa de Interes, · 
cl Prestatario debera presentar al Banco 411a Carta Solicitud de Modificaci6n de Cronograma de 
Amortizaci6n, que debera: (i) sefialar si la modificacion de! Cronograma de Amortizaci6n 
propuesta se aplica a ·la totalidad o una parte del Prestamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de 
amortizaci6n, que incluira la 'primera y ultima fecha de amortizaci6n, la frecuencia de pagos y el 
porcentaje que estos representan de la totalidad de! Prestamo o el Tramo del Prestamo para el que 
se sqlicita la modificaci6n. 

(c) El Banco podra aceptar cualquier modificaci6n del C:ronograma de Amortizacion 
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones -operativas y de manejo de riesgo de! Banco y al 
c~mplimiento de los siguientes requisitos: 

(i) la ultima fecha de amortizaci6n y la VPP acumulada de todos los 
Cronogramas de Amortizaci6n no excedan ni la Fecha Final de 
Amortizaci6n ni la VPP Original; 

(ii) el Tramo del Prestamo sujeto a urt nuevo Cronograma de Amortizaci6n no 
sea menqr al equivalente de tres millones de D6lares (US$3.000.000); y 
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(iii) el Tramo de! Prestamo sujeto a la modificaci6n del Cronograma de 
_Ainortizaci6n no haya sido objeto de una modificaci6n anterior salvo que 
la nueva modificaci6n al Cronograma de Amortizaci6n sea resultado <lei 
ejercicio d_e la Opci6n de Pago de Principal, una, Conversion de Moneda o 
una Conversion de Tasa de lnteres. 

, ( d) El Banco comunicara al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacion de 
Modificaci6n de Cronograma de .A:tnortizaci6n. Si el );3anco acepta la solicitud del Prestatario, la 
Carta Notificacion de Modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n incluira: (i) el nuevo 
Cronograma de Amortizaci6n correspondiente al Prestamo o 'tramo de! Prestamo; (ii) la VPP 
acumulada del Prestamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Crenograma de Amortizaci6n. 

(e) El Prestamo no podni tener mas de cuatro Tramos del Prestamo denominados en 
Moneda de-Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizaci6n distintos. Los Tramos del 
Prestamo denominados en Moneda Local podran exceder dicho nulllero, sujeto a las debidas 
consideraciones operativas y de manejo de riesgo de! Banco. · " 

(f) · ' Con el objeto de que en todo momento la VPP de! Prestamo continue siendo igual 
o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP de! Prestamo exceda la VPP 
Original, el Cronograma de Amorti:Zaci6n habra de ser modificado. Para dichos efectos, el Banco 
infonnai-u al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse respecto del nuevo 
,cronograma de amortizacion, de acuerdo con lo establecido en este Articulo. Salvo que- el 
Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificaci6n consistira en el adelanto de la Pecha 
Final de Amortizaci6n con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizaci~n. 

(g) Sin perjuicio de lo establecido en la letnt (f) anterior, en los casos en que se 
acuerden extensiones al Plazo Original de .Desembolsos que: (i) ocasionen que dicho plazo se 
extienda mas alla de la fecha de sesenta.(60) dias antes de! vencirniento de la primera cuota de 
amortizacion de! Prestamo o, en su caso, de! tnµno del Prestamo; y (ii) se efectuen desembolsos 
_durante dicha extension, el Cronograma de Amortizaci6n habra de ser modificadd. La 
modificaci6n consistira en (i) el adelanto de la Fecha Final de Amortizaci6n o, en el caso que el 
Prestamo tenga distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de Amortizaci6n del tramo o tramos 
de! Prestamo cuyos recurses se desj;:mbolsan durante la extension del Plazo Original de. 
Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente solicite, en su Jugar, (ii) el incremento de! 
monto de la cuota de amortizaci6n siguiente a cada desembolso de! Prestamo o, en su caso, del 
tramo de! Prestamo que ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En el segundo caso, el Banco 
detenninara el monto correspondiente a cada cuota de amortizaci6n. 

ARTiCULO 3.03. Opcion de Pago de Principal. (a) El Banco s6lo podra ofrecer la Opci6n 
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais mi em bro del Banco. Para efectos de la Opci6n 
de Pago de Principal descrita en este Contrato, el termino "Prestatario" debera entenderse como el 
pais mi em bro del Banco. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra aceptar, que este 
Prestamo sea elegible p~ra fa Opci6n de Pago de Principal de conformidad con las disposicion!,ls 
de este Contrato. L~ego de la aceptaci6n por · p~e del Banco de la solicitud · de! Prestatario, el 
Prestatario podra ejercer la Opci6n de Pago de Principal, durante el plazo de amortizaci6n de! 
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Prestamo, solicitando la modificaci6n de! Cronograma de Amortizaci6n luego de la ocurrencia de 
un Desastre Natural Elegible de conformidad con el Articulo 3.06 d~ estas Normas Generales. 

(b) So]icitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal posteriormente a la 
entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra 
aceptar, que este Prestamo sea elegiblc para la Opci6n de Pago de Principal despues de que este 
haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dias previos al vencimiento de! Plazo Original de 
Desembolsos. Para ta! fin, el Prestatario debera entregar al Banco una Carta Solicitud de 
Activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal en la forrna y el conten1do satisfactorios para el 
Banco, firmada por un representante de! Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco 
haya rccibido una Carta Solicitud de Activaci6n de I.a Opci6n de Pago de Principal, el Banco podra 
aceptar la. solicitud a traves de una Carta Notificaci6n de Activaci6n de la Opcion de Pago de 
Principal. 

(c) Condicion para Solicitar la Activaci6n de la Opcion de Pago de Princi pal. Sera 
elegible uri'a solicitud de! Prestatario para activar la Opci6n de Pago de Principal siempre que, al 
momento de la solicitud, exista una Facilidad de Credito Contingente suscrita entre el Banco y el 
Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naturales activa para al menos un 
Desastre Natural Elegible. 

(d) Ampliacion de ia Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de 
Credito Contingente. Si el Prestatario amplfa la cobertura '1e desastres naturales de su Facilidad 
de Credito Contingente con el Banco para incluir uno o mas desastres naturales que di cha Facilidad 
de Credito Contingente no cubria al momento de la activaci6h de la Opci6n de Pago de Principal 
segun lo dispuesto en el inciso (c) anterior, el Prestatario podra solicitar que cl Banco a6tualice, 
segun corresponda, los Terrninos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de la Opcion de 
Pago de Principal. Si el Ba,nco aprueba dicha solicitud, los terrninos y condiciones parametricos y 
no parametricos aplicables para la verificaci6n del respectivo o.esastre natural seran estaolecidos 
por el Banco, a SU discrec.i6n, t:n Ios Terminos y Condiciones Parametricos y No Parametricos de 
Ja,Qpci6n de Pago de Principal actualizados, los mismos que sera11 comunicados por el Banco al 
Prestatario. Una _vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Terminos y Condiciones 
Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal actualizados, ·conforme se 
cstablece en este parrafo, el desastre natural respectivo sera considerado un Desastre Natural 
Elegible para los prop6sitos de la Opci6n de; Pago de Principal. 

(e) Cancelacion. La Opci6n de Pago de Principal podra cancelarse mediante solicitud 
escrita de! Prcstatario al Banco, en cuyo caso la comisi6n de transacci6n de la Opci6n de Pago de 
Principal continuara devengandose hasta treinta (30) dias despues de que el Banco reciba Ia 
solicitud de cancelaci6n de! Prestatario. Las Partes acuerdan que cualquier morito pagado por el 
Prestatario con relaci6n a la comisi6n, de transacci6n de la Opci6n de Pago de Principal en_tre la 
fecha de recepci6n ,de! aviso de cancelaci6n por el Banco y la fecha efectiva de la cancelaci6n no 
sera reembolsado por el Banco al Prestatario. 

(f) Inelegibilidad. Este Prestamo no sera elegible para la Opci6n de Pago de Principal 
si el Cronograma de Amortizaci6n del Prestamo contempla un pago unico al termino de! Prestamo 
o pagos·de capital en los ultimos cinco (5) afios de! plazo de amortizaci6n de! Prestamo. 
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ARTICULO 3.04. Ter~inos y Condicioncs Parametricos y No Parametricos de la Opci6n 
~e Pago de Principal. ( a) El Banco, a su sola discreci6n, establecera las condiciones parametricas 
y no parametricas aplicables para la verificaci6n del Desastre Natural Elegible en los Tenninos y 
Condiciones Parametficos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal, los cuales seran 
c'omunicados por el Banco al Prestatario luego de la activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal 
segun lo establecido en el Articulo 3,03 de estas Nonnas Generales. Los Terminos y Condiciones 
Parametricos y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal seran vinculantes para el 
P.restatario y el Banco podra modificarlos mediante notificaci6n escrita al Prestatario. 

tb) El cumplimiento de las condidones parametricas establecidas para la verificaci6n de 
un Desastre Natural Elegible segun lo establecido en los Terminos y Condiciones Parametricos y 
No Parametricos 'de la Opci6n de Pago de Principal seni verificado por el Banco utilizando datos 
proporcionados por entidades independientes detehniJ!adas por el Banco. 

(c) El cumplimiento de las condiciones no parametricas establecidas para la vt:rificaci6n 
deun Des~tre Natural Elegible segun lo establecido en los Tenninos y Condiciones.Parametricos 
y No Parametricos de la Opci6n de Pago de Principal sera verificado por el Banco y, para ta! efecto, 
el Banco podra, a su discreci6n, consultar a ter:ceros. · 

ARTiCULO 3.05. Comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de Principal. 
(a) El Prestatario pagara al Banco una comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de 
Principal, que sera determinada por el Banco peri6dicamente. El Banco notificara al Prestatario la 
comisi6n de transacci6n que debera pagar por la Opci6n de Pago de Principal. Dicha comisi6n 
permanecera vigente h~ta cjue cese de devengarse de confonnidad con lo dispuesto en el _inciso 
(c) de este Articulo. 

(b) La comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de Principal: (i) sera 
expresada en fonna de puntos basicos por afio; (ii) se devengara desde la fecha de vencimiento del 
P lazo Original de Desembolsos sobre los Saldos Deudores; y (iii) se pagara junto con cada pago 
de intereses de acuerdo con 1o establecido en el Articulo 3.01 de estas Nonnas Generates. 

(c) La comisi6n de transacci6n aplicable a la Opci6n de Pago de Principal cesara de 
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opci6n de Pago de Principal de 
conformidad con el Artfculo 3.06 de estas Normas Generates; o (ii) cinco (5) aiios antes de la 
ultima fecha de amortizaci6n de confonnidad con el Cronograma de AJJ1ortizaci6n segun lo 
establecido en el inciso (g) del Articulo 3.06 de estas Nonnas Generales, lo que ocurra primero. 

ARTICULO 3.06. Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal. (a) Luego de la ocurrencia 
de un Desastre Natural Elegible durante el plazo de amortizaci6n del Prestamo, el Prestatario podra 
solicitar ejercitat la Opci6n de Pago de Principal a traves· de la presentaci6n al ·Banco de una Carta 
Solicitud de Ejercicio de 1a·Opci6n de Pago de Principal, en la fonna y el contenido satisfactorios 
para el Banco, mediante la cual el Prestatario debera: 

(i) notificar al Banco de la ocuuencia de un Desastre Natural Elegible; 
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(ii) pres~ntar al Banco la documentaci6n de respaldo relacionada con el 
cumplirniento de las cond'iciones parametricas'y no parametricas aplicables 
al Desastre Natural Elegible; 

(iii) indicar el nurnero de Prestamo; e 

(iv) incluir el nuevo cronograrna de arnortizaci6n, que retleje la redistribuci6n de 
los pagos de capital de! Prestamo que se vencerian durimte el periodo de dos 
(2) afios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de 
conformidad con lo previsfo en el inciso (b) y (d) de este Articulo. 

(b) El Banco podra aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Articulo 
sujeto a 11\S consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, asi como al cumplimiento 
de los siguientes requisitos: 

(i) el nuevo - cronograma de amortizaci6n de! Prestamo corresponde · a un 
cronograma de amortizaci6n con pagos de capital semestrales; 

(ii) la ultima fecha de amort_izaci6n y la VPP acumulada de! cronograma de 
amortizaci6n modificado no e<'cede la Pecha Final de Amortizaci6n ni Ia 
VPP Original; y 

(iii) no ha habido retrasos en el pago de las sumas adeudadas por el Prestatario al 
Banco por concepto de capital, comisiones, intereses, devolucion de recursos 
del Prestamo utilizados para gastos no elegibles, o por cualquier otro 
concepto, con motivo de este Contrato o cualquier otro contrato celebrado 
entre cl Banco y el Prestatario, incluyendo cualquier contrato de prestamo o 
Confrato de Derivados. 

(c) El Banco notificara al Prestatario de su decision en una Carta Notificaci6n de 
Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud de! Prestatario, la Carta 
Notificaci6n de Ejercicio de la Opci6n de Pago de Principal incluira: (i) el nuevo Cronograma de 
Amortizaci6n del Prestamo; y (ii) la fech a efectiva del nuevo Cronograma de Amortizaci6n. , . 

' (d) Si la Opci6n de Pago de Principal ·se ejerce con menos de 60 (sesenta) dias de 
anticipaci6n al pr6ximo pago de capital adeudadq_ al Banc_o segun lo _establecido en el Cronograma 
de Amortizacion, el Cronograma de Amortizaci6n modificado no itfectara dicho pago y, por lo 
tanto, el periodo de 2 (dos) afios de la Opcion de Pago de Principal comenzarja inmediatamente 
despues de dicho pago de capital. 

(e) Todos los intereses, comisiones, primas y cualquier otro cargo de! Prestamo, as·i 
- como cualquier otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este 

Contrato, seguiran adeudados por eJ- Prestatario durante el periodo de dos (2) afios siguientes a la 
ocurrencia de un Desastre Natural Elegib!e de conformidad con las disposiciones de estc Contrato. 
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(f) La Opci6n de Pago de Principal solo podra sei- ejercida por el Prestatario resp..ecto a 
un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en el momento de la activaci6n de la 
Opci6n de Pago de Principal, la correspondiente cobertura para desastres naturales activa bajo una 
Facilidad de Credito Contingente. Si, ltiego de la activaci6n de la Opci6n de Pago de Principal, el 
Banco aprueba que el Prestatario sea elegible para ejercer la Opcion de Pago de Principal para 
desastres natural es adicionales·de conformidad con el parrafo ( d) del Articulo 3 .03 de estas Nopnas 
Generales, el Prestatario tambien podra ejercer la Opci6n de Pago de Principal respecto a dicho 
Desastre Natural Elegible. 

(g) La Opci6n de Pago de Principal podra ser ejercida por (:J Presfatario, sujeto a las , 
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, unicamente hasta cinco (5) afios antes 
de la focha del ultitno pago de capital programado al Banco de ccinformidad con lo establecido en 
el Cronograma de Amortizaci6n. Si la Opci6n de Pago de Principal no se ejerce dentro de dicho 
periodo, se considerara automaticamente cancelada y la respectiva comision de transaccion cesara 
de· devengarse 111 vencimiento de dicho periodo. ' 

(h) Uria vez que se haya ejercido la Opci6n de Pago de Principal de confo1midad con 
este Articulo, el Prestatario no sera elegible para ejercer nuevamente dicha opci6n con respecto a 
este Prestamo. · 1 

ARTICUl,O 3.07. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto 
de Conversion. Mientras que el Prestamo no haya sido objeto de ninguna Conversion, el 
Prestatario pagara intereses sobre los Saldos Deudores diaries a una Tasa de Interes Basada en 
LIBOR mas el margen aplicable para prestamos del capital ordinario. En este caso, los intereses 
se devengarari a una tasa anual para cada Trimestre detenninada por el Banco en una Fecha de 
Determinaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre. 

• I . 
(b) Intereses soqre Saldos Deudores que ban sido objeto de Conversion. S_i los 

Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario debera pagar intereses sobre 
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base ct"e Interes que determine 
el Banco; ~tis (ii) el margen aplicable para prestamos del capital ordinario de! Banco. 

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interes. En 
el supuesto de que se hay.a efectuado una Conversion de Tasa de Interes para establecer·un Tope 
(cap) de Tasa de Interes y la tasa de interes pagadera por el Prestatario en virt\ld de lo establecido 
en este Artfoulo exceda el Tope (cap) de Tasl\.-,0e Interes en cualquier momento clurante el Plazo 
de Conversion, la tasa maxima de interes aplicable durante dicho Plazo de Conversion sera 
equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interes. 

(d) lntereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar} de Tasa de Interes. 
En el supuesto en que se haya efectuado una Conversi6n de Tasa de Interes para establecer una 
Banda (collar) de Tasa de Interes y la tasa de interes pagadera por el Prestatario en virtud de lo 
establecido en este Articulo exceda o este por debajo de , Jos Hmites superior o inferior, 
respectivamente, de la Banda (col{ar) de Tasa de Interes en cualquier momento durante el Plazo 
de Conversion, la tasa maxima o minima de interes aplicable durante dicho Plazo de Conversion 
sen'i, respectivamente, el limite superior o el lfmite inferior de la Banda ( collar) de Tasa de Interes. 
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(e) Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que, no 
obstante cualquier modificaci6n en Ia practica del mercado que, en cualquier momento, afecte la 
detenninaci6n de la Tasa de Interes LIBOR, los pagos por ~I Prestatario deberan pennanecer 
vinculados a la captaci6n del Banco. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo en tales 
circunstancias, las Part~s acuerdan expresamente que el Agente de Calculo, buscando reflejar la 
captaci6n correspondiente <lei -Banco, debera determinar: (a) la o<.:urrencia de tales modificaciones; 
y (b) la tasa base altemativa aplicable para deterrninar el monto apropiado a ser pagado por el 
Prestatario. El Agente de Calculo debera notificar al Prestatario y al Garante, si fuera el caso, con 
anticipaci6n minima de sesenta (60) dias, de la tasa base· altemativa aplicable. La tasa base 
altemativa sera efectiva. en la fecha de vencimiento de ta! plazo de notificaci6n. -

ARTiCULO 3.08. Comisi6n de credito. (a) El Prestatario pagara una comisi611 de credito 
sobre el saldo no desembolsado del Prestamo a un porcentaje que seni establecido por el Banco 
peri6dicamente, como resultado de su revision de cargos financieros para prestamos de capital 
ordinario sin que, en ningun caso, pueda exceder el 0,75% por afio. _ · 

(b) La comisi6n de credito ·empezara a devengarsc a los sesenta (6D) dias de la fecha 
de suscripci6n de! Contrato. I 

(c) La comisi6n de credito cesara de devengarse (i) cuando se hayan efectuado todos 
los desembolsos y (ii) en todo o parte, segun sea el caso, cuando haya quedado total o parcialmente 
sin efecto el Presfamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.06, 4.07 o 6.02 de estas Normas 
General es. 

ARTiCULO J.09. C','ilculo cfc los intcrcscs v de la comi. icin de credito. Los intereses y Ia 
cornisi6n de credito se calcularan con bas!=! en el numero exacto de dias de! periodo de intereses 
correspondient(:, 

ARTiCULO 3.10. Recursos para inspeccion y vigiJancia. El Prestatario no estani obligado a 
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspecci6n y ~igilancia generales, salvo que el Banco 
establezca lo contrario durantc el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su 
revision peri6dica _de cargos financieros para prestamos del capital ordinario, y notifique al 
Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al Banco si pagara dicho monto 
directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto de los recursos del Prestamo. En 
ningim caso, podra cobrarse por este concepto en un semestre determinado mas de lo que resulte 
de aplicar el 1 % al monto de! Pr~stamo, dividido por el numero de semcstres comprendido en el 
Plazo Original de Desembolsos. 

ARTiCULO 3.ll. Moncda de los pagos de amortizacion. intereses, comisiones v cuotas de 
inspecci6n y vigilancia. Los pagos de amortizaci6n e intereses seran efectuados en D6lares, salvo 
que se haya realizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicara lo previsto en el Articulo 
5.05 de estas Normas Gerierales. Los pagos de comisi6n de credi_to y cuotas de inspeccion y 
vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda d~ Aprobaci6n. · 
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ARTfCULO 3.12. Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores 
denominados en Dolares con Tasa de Interes Basada en LlBOR. El Prestatario podra pagar · 
anticipadamente la totalidad 6 una parte de cualquier Saldo Deudor en D61ares a Tasa de Interes 
Basada en LIBOR, en una fecha de pago de intereses, mediante la presentaci6n al Banco de una 
solicitud escrita de caracter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipaci6n, con la 
anuencia -del Garante, 'si lo hubiere. Dicho pago se imputara de acuerdo a lo establecido en el 
Articulo 3.13 de estas Nonnas Generales. En la e·ventualidad de que el pago anticipado no cubra 
la totalidad del Saldo Deudor, el 

1
pago se aplicara en forma proporcional a las cuotas de 

amortizaci6n pendientes de pago. Si el Prestamo tuviese Tramos del Prestamo con Cronogramas 
de Amortizacion diferentes, el Pre.statario debera prepagar la otalidad del Tramo del Prestamo 
correspondiente, salvo que el Banco acuerde I~ contrario. 

(b) , Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Con' 
excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes que se rjgen por lo establecido en 
el literal ( c) de este articulo, y siempre que el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente 
captacion del financiamiento o ·cualquier cobertur.a relacionada, el Prestatario, con la anuencia del 
Garante, podra pagar anticipadamente en una de las fech~ de pago de intereses establecidas en el 
Cronograma de Amortizaci6n adjunto a la Carta Notificaci6n de C~nversion: (i) la totalidad o una 
parte del monto que haya sido objeto_de una Conversion de Moneda; (ii) la totalidad o una parte 
del monto que haya sido objeto de una Conversion de Tasa de Interes; y/o (iii) la totalidad o una 
parte de un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una Conversion de Productos 

. Basicos. Para este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco con, por lo menos, treinta (30) 
dias de anticipacion, una solicitud escrita de.caracter irrevocable. Endicha solicitud, el Prestatario 
debera especificar el monto ·que desea pagar en fonna anti,cipada y las Coi:versiones a las que se 
refiere. En' la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudor 
relacionado con dicha Conversion, este se aplicara en fonna proporcional a las cuotas pendientes 
de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podra 'efectuar pagos 'anticipados por un monto 
menor al equivalente de tres millones de Dolares (US$3.000.000), salvo· que el Saldo Deudor 
remanente relacionado con la Conversi6n correspon~iente fuese menor y se pague en su totalidad. 

(c) ·Pagos anticipados de montos que ban sido ·sujetos ll Conversiones de 
Proteccion contra CiJtastrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conversion 
de Protecci6n contra Catastrofes sera· evaluado caso por caso, stijeto a las consideraciones 
operativas y de manejo de riesgo del Banco. 

(d) Para efectos de los literale!i (a), {b) y (c) anteriores, los siguientes pagos seran 
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucion de Anticipo de Fondos no justificados; y 
(ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Prestamo haya sido declarado 
vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto· en el Articulo 6.02 de estas Normas 
General es. 

(e) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago 
anticipado, el Prestatario recibira de! Banco o, en su defecto, le pagara al Banco, segun sea el caso, 
cualquier ganancia o perdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar su correspondiente 
.captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por el Agente de 
Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido 
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' pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de perdida, el Prestatario pagan1 'el mopto 
correspondiente de forma conNnta y en la fecha del pago anticipado. 

ARTIGULO 3.13. lmputacion de los pagos. Todo pago se imputara en primer te1111 ino a 
comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un saldo, a la amortizaci6n de 
cuotas vencidas de capital. · 

ARTiCULO 3.14. Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o cualquiera 
otra prestaci6n que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no 
sea Dfa Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dfa Habil siguiente, sin queen ta! 
caso proceda recargo a:lguno. · 

ARTiCULO 3.15. Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina principal del 
Banco en Washington, pistrito de Columbia, Estados Unidos de America, a menos que el Banco 
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificaci6n escrita al Prestatario. 

ARTiCULO 3.16. Participaciones. (a) El Banco podra ceder a otras instituciones publicas o 
privadas, a tftulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias 
de! Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco informara inmediatamente al Prestatario 
sobre cada cesi6n. ' 

(b) Se podran acordar participaciones en relaci6n con saldos desembolsados o saldos 
que esten pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de participaci6n. 

(c) El Banco podra, con la previa conformidad del Prestatario, y del Gar~te, si lo 
hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Prestamo a otras instituciones 
publicas o privadas. A tales efectos, la porci6n sujeta a cesi6n scra denominada en terminos de un · 
numero fijo de unidades de la Moneda de Aprobaci6n o de unidades de D61ares. lgualmente y 
previa·conformidad de! Prestatario, y de! Garante si lo hubiere, el Banco podra establecer para 
dicha porci6n sujeta a cesi6n, una tasa de interes d-iferente a la establecida en este Contrato. 

CAPITULOIV 
· Normas Relativas a Desembolsos 

ARTiCULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso del 
Prestamo esta cond'icionado a que se cumplan, a satisfaccion del Banco, los siguientes requisitos: 

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas inform es juridicos fundados que establezcan, 
con sefialamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales, legales y 
reglamentarias, que las qbligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato 
y las <lei Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son valiQ.aS y exigibles. 
Uichos informes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el 
Banco razonablemente estime pertinente formular. 

, I 
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Que el Prestatario, por si o por medio del _Organismo EjecutOf, en su caso, haya 
designado uno o mas funcionarios que puedan representalllo en todos los actos 
relacionados con la eJecuci6n de este Contrato ,y haya hech1 llegar al Banco 
ejemplares autenticos de las firmas de dichos representantes. Si se designaren dos 
o mas funcionarios, correspondera seflalar si los designados pueden actuar 
separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta .. 

Que el Prestatario, ppr si o por medio del Organismo -Ejecutor, en su caso, haya 
suministrado al Banco la informaci6n sobre la cuenta bancaria especial en la que el 
Banop deposita~ los desembolsos del Prestamo. 

Que el Prestatario, por si o por medio de! Organismo Ejecutor, en su caso, haya 
presentado al Banco una solicitud de dese~bolso en los temrinos que se indican en 
el Articulo 4.03 de estas Nonnas Generales. ' · 

ARTicULO 4.02. ' Plazo para cumplir las condiciones Qrevias al primer . desembolso. Si 
dentro de los sesenta (60) dias contados a partir de la vigencia de este Contrato, ode un plazo mas 
amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren las condidones previas al primer 
desembolso establecidas en el Artfcuto 4.01 de- estas Nonnas Generales y en las Estipulaciones 
Especiales, el Banco podni• poner terrnino a este Contrato dando al Prestatario el aviso 
correspondiente. 

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectue cualquier 
desembolso de los recurs0s del Prestamo sera menester: (a) que el Prestatario o el Organismo 
Ejecutor en su caso, haya presentado por escrito, o por medios electr6nicos segun 1a fonna y las 
condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso y que; en apoyo de dicha 
solicitud, se hayan suministrado al Banco los pe-rtinentes documentos y demas antecedentes que 
este pueda haberle requerido; (b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su. caso, mantenga 
abie1ta la cuenta bancarfa especial a que hace referencia el Articulo 4.0l{c) de estas Normas 
Generates; (c) salvo que el Banco acu~rde lo contrario, las solicitudes deberan ser presentadas, a 
mas tardar, con treinta (30) dias de anticipaci6n a la fecha de vencirniento del Plazo Original de 
Desembolsos o· cualquier extensi6n del mismo; (d) que no haya surgido alguna de las 
circunstancias descritas en el Art!culo 6.0 i de estas Norrnas Generates; 'y (e) que el Garante, en su 
caso, nose encuentre en incumplimiento pormas de ciento veinte (120) dias,_ de sus obligaciones 
d~ pago para con el Banco por concepto de cualquier prestl!mo o Garantia . . 

ARTiCUL0-4.04. Procedimiento para los desembolsos. El • Banco podra efectuar 
desembolsos de los recursos de! Prestamo con cargo al Prestamo, asi : (a) mediante giros en favor' 
del Prestatario · de las sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato para ser 
depositados en la cuenta bancaria especial a que se refieren los Articulos 4.0l(c) y 4.03(b) de estas 
Normas Oenerales; (b) mediante pagos por cuenta del Prestatario y, de acuerdo con el, a otras 
instituciones bancarias; y (c) mediante otro metodo que las partes acuerden por escrito. Cualquier 
gasto bancario que cobre un tercero con motivo de los desembolsos sera por cuenta del Prestatario. 
A m~os que las partes lo acuerden de otra manera, solo se haran desembolsos_en cada oc~si6n 
por sumas no inferiores al cinco por ciento (5%) del monto total del Prestamo. 
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ARTf CULO 4.05. Recibos. A solicitud de! Banco. el Prestatario suscribira y entregara al · 
Banco, a la finalizaci6n de los desembolsos de Jos recursos del Pre tamo, el recibo o recibos que 
representen las sumas desembolsadas. 

ARTICULO 4.06. Renuncia a parte del Prestamo. El Prestatario, de acuerdo con el Garante, 
silo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar 
cualquier parte del Prestamo que no haya si~o desembolsada antes del recibo del aviso. 

ARTiCULO 4.07. Cancelaci6n automatica de parte del Prestamo. A menos que el Banco 
haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por escrito prorrogar 
el Plazo Original de Desembolsos, la porcion del Prestamo que no hubiere sido comprometida o 
desembolsada. s~ sea el caso, al vencimiento .de dicho plazo o sus extensiones, quedara 
automaticamente· cancelada. 

CAPfTULOV 
Conversioncs 

ARTiCULO 5.01. Eiercicio de la Opci6n de Conversion. (a) El Prestatario podra solicitar 
una Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de Interes. una Conversion de Productos 
Basicos o una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante la entrega al Ban~ de una 
"Carta Solicitud de Conversion" de caracter irrevocable, en fonna y contenido satisfacJ:orios para 
el Banco, en la que se indiquen los terminos y condiciones financieras solJ.oCitados por el Prestatario 
para la respectiva Conversion. El Banco podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta 
Solicitud de Conversi6n. Para una Conversi6n de Proteccion contra Catastrofes, el· Prestatario 
pqdra enviar la Carta Solicitud de Com cr~i6n al B'anco en cuajquier momento despues de: (i) 

. suscribir la correspondiente Carta de Compromiso para Protecci6n contra Catastrofes; y (i i) 
aprobar los fonnatos finales de los documentos vinculados a la transaccion · en el mercado 
financiero qne, a consideracion del Banco; sean rel evantes para la Conversion de Proteccion contra 
Catastrofes. 

· (b) La Carta Solicitud de Conversi6n debera estar firmada por ' un representante 
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si Ip hubiere, y 
contendra, cuando merros, la inforrnaci6n que se senala a continuaci6n: 

I 

(i) Para todas las Conversiones: (A) numero de Prestamo: (B) monto objeto 
de la Conversi6n; (C) tipo de Conversi6n (Conversion de Moncda, 
Conversi6n de Tasa de lnteres. Conversion de Productos Basicos o 
Conversi6n de Protecci6n. contra Catastrofes); (D) el Plazo de Ejequci6n; 
(E) numero de cuenta donde se habran de depositar fondos, · en caso de ser 
aplicable; y (F) Convencion para el Calculo de lntereses. 

(ii) Para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que el Prestatario solicita 
convertir el Prestamo; (B) Cronograma de Amortizaci6n asociado con dicha 
Conversi6n de Moneda, el cual pod.ta tener un plazo de amortizacion igual o 
menor a la Fecha Final de Amortizaci6n; (C) la parte de! desembolso o de! 
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· Saldo Deudor al t1ue aplicara la Conversion; (D) el tipo de interes aplicable 
a los montos objeto de la Convecsi6n de Moneda; (E) si la Conversion de 
Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de Liquidacion; y 
(G) cualquier otra instruccion relativa a la •solicitud de Conversion de 
Moneda. S'i la Carta Solicitud de Conversion se preserita en relacion con an 
desembolso, la solicitud debera indicar el monto de! desembolso en unidades 
de la Moneda de Aprobacion, en unidades de Dolar o en unidades de la 
moneda a la que se d~ea convertir, salvo que se trate de! ultimo desembolso, 
en cuyo caso la solicitud tendril que ser hecha en unidades de la Moneda de 
Aprobacion. En estos casos, si el Banco efectua la Conversion, los 
desembolsos seran denoininados en Moneda Convertida y se haran en: (i) la 
Moneda Convertida; o (ii) en un monto equivalente en D6lares al tipo de 
cambio establecido en la Cart!\ Notificacion de Conversion, que sera aquel 
qJe determine el Banco al momento de.la captacion de su financiamiento. Si 
la Carta Solicitud de Conversion se refiere a Saldos Deudores la soijcitud 
debera indicar el monto en unidades de la moneda de denominacion de los 
Saldos Deudores. 

1 

(iii) Para Conversiones de Tasa de lnteres: (A) tipo de tasa de interes 
solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicara la Conversion de 
Tasa de lnteres; (C) si la Conversion de Tasa de lnteres es por Plazo Total o 
por Plazo Parcial ; (D) el Cronograma de Amortizacion asociado con dicha 
Conversion de Tasa de lnteres, el cual podra ten er una plazo de amortizacion 
igual o menor a la Fecha Final deAmortizaci6n; y (E) para Conversiones de 
Tasa de lnteres para el establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interes 
o Banda (collar) de Tasa de Interes, los limites superior y/o inferior 
aplicables, segun sea el caso; y (F) cualquier otra instruccion relativa a la 
solicitud de Conversi6n de Tasa de lnte.ces. 

(iv) Para Conversione~ de Productos Basicos: (A} s( se solicita una Opcion d~ 
Venta de Productos Basicos o una Opci6n de Compra de Productos Basicos; 
(B) el Tipo de Opci6n; (C) la identidad del producto basico sujeto de dicha 
Conversi6n de Productos Basicos, incluyendo las propiedades fisicas del 
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E) el indice del Producto Basico 
Subyacente; (F) el Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de 
Conversion de Productos Basicos; {H) si la Conversion es una Conversion de 
Productos Basicos por Plazo Total o l.lila Conversi6n de Productos ~asicos 
por Plazo Parcial; (I) la r6rmula para la determinacion del Monto de 
Liquidaci6n en Efectivo, de ser el caso; (J) el Salqo Deudor Requerido; (K) la 
informaci6n especifica de la cuenta bancaria en la que el Banco pagan\ al 
Prestatario, de ser el caso, el, Monto de Liq_uidaci0n en la Fecha de 
Liquidaci6n de la Conversion de Productos Basicos; {L) a opci6n del 
Prestatario, el monto maximo de la prima que esta dispuesto a pagar para 
contratar una Convetsi6n de Productos Basicos. en base a una Cantidad 
Nocional y·un Precio de Ejercicio determinados, tal como, se preve en el 
parrafo (e) ·a continuaci6n; y (M) cualesquiera otras instrucciones 
relacionadas con la solicitud de Conversion de Productos Basicos. 
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(i) Para Conversiones · de Proteccion contra Catastrofes. (A) el tipo de . 
Catastrofe para el cual el Prestatario solicita la protecci6n; (B) las 

,, lnstrucciones de Determinaci6n ~ara Evento de Liquidacion en Efectivo; (C) . 
el Monto de la Proteccion que se solicita; (D) la vigencia de la Conversion 
de Protecci6n contra Catastrofes; (E) !!i la Conversion es una Conversion de 
Protecci6n contra Catastrofes por Plazo Total o una Conversion de 
Protecci6n contra Catastrofes por Plazo Parcial; (F) el Saldo Deudor de! 
Prestamo; (G) la Carta de Comprorniso para Protecci6n contra Catastrofes; 
(H) la informaci6n especifica de la cuenta bancaria en la que, de ser cl caso, 
ei Banco pagara al Prestatario; (I) a opci6n de) Prestatario, la cantidad 
maxima de prim"- que 1::sta dispuesto a pagar para realizar una Conversion de 
Protecci6n contra Catastrofes considerando un detenninado Monto de la 
Protecci6n, tal como se menciona en el literal (f) siguiente; (J) la aprobacion 
por parte del Prestatario de los fonnatos finales de los docurnentos vinculados 
a la transacc~6n en el mercado financiero que son. relevantes para la 
Conversi6n de Proteccion contra Catastrofes, los mismos que deben ser 
adjuntados a la Carta Solicitucl de Conversion; y (K) otros terminos, 
condiciones o instrucciones especialcs re1acionadas con la solicitud .de 
Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, si las hubiere. 

(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro de! periodo contado desde los 
quince (15) dias previos al comierizo de! Plazo de Ejecuci6n y hasta e incluyendo la Fecha de 
Conversion no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los term.inos apli'cables 
previamente a I.a ejecucion de la Conversion. 

(d) Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion, procedera a 
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la Conversion durantc el Plazo de 
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la' Conversion, el Banco 
enviara al Prestatario una Carta ·Notificaci6n de Conversion o una Carta oti ficacion de 
Conversion de Catastrofes, ,segun corresponda, cort los terminos y condiciones financieros de la 
Conversion. ' 

(e) Con respecto alas Conversiones de Productos Basicos, el Prestatario podra indicar 
en Ia Carta Solicitud de Conversion el monto maxi mo de la prima que esta dispuesto a pagar para 
contratar una Conversion de Productos Basicos teniendo en cuenta una Cantidad Nocional y un 
Precio de l;jercicio determinados, Para el caso de que no se especifique un Hmite, el Banco podra 
contratar la cobertura de productos basicos. relacionada al precio de la prima prevaleciente en el 
mercado. Altemativamente, ~I P,restatario podra dar instrucciones al Banco ·par~ que contrate la 
cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima en Dolarcs y un Prccio 
de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocipnal resultante reflejara las condiciones de mercado 
en el momento de la contrataci6n de la cobertqra. · 

(f) Con respecto a las Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes, el Prestatario 
podra indicar en la Carta Solicitud de Conversion el monto maximo de prima que estli dispuesto a 
pagar para contraer una Conversion de Protecci6n contra Catastrofes teniendo en cuenta un 
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determinado Mon'to de la Protecci6n y metricas de riesgo (tales como la prob.abilidad de enganche, 
la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada). Para el caso de que nose especifique un 
Hmite, el Banco podra contratar la correspondiente transacci6n en Ins mercados financieros al 
precio de la prima prevaleciente en el mercado. Altemativamente, el Prestatario podra dar 
instrucciones al Banco para que ejecute la correspondiente transacci6n en los mercados financieros 
con base a un rnonto de la prima en Dolares y a metricas de riesgos definidas (tales como la 
probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la perdida esperada). El Monto de 
Protecci6n resultantiy reflejani las condiciones de mercaqo en el momento de la ejecuci6n de la 
transaccion. 

(g) Si el Banco determina ,que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los 
requisi'tos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario durante el Plazo 
de Ejecuci6n. El Prestatario podra presentar una' nueva Carta So)icitud de Conversion en cuyo caso 
el Plazo de Ejecuci6n para dicha -Conversi6n ernpezara a contar desde el momento en que el Banco 
reciba la nueva Carta Solicitud de Conversi6n. 

(h) Si durante el Plazo de Ejecuci6n el Banco no logra efectuar la Conversi6n en los 
terminos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha carta se 
considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta 
Solicitud de Conversion, 

(i) , Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o internacional, una 
crisis de naturaleza financierjl o econ6mica, un cambio en los mercados de capitales o cualquief 
otra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opini6n de! . Banco, material y 
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captaci6n de 
financiamient~ o cobertura relacionada; el Banco informara al efecto al Prestatario y acordara con 
este cualquier actua~i6n que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de 
Conversi6n. 

(j) Considerando que el Plazo de Ejecuci6n de una Conversi6n de Protecci611 contra 
Catastrofes es mas largo que el plazo de otras Conversiones, el Banco se r6erva el derecho de 
solicitar al Prestatarici, antes de \a ejecuci6n de Ia traasacci6n en los mercados financieros, la 
confirmaci6n por escrito de los tenninos de dicha transacci6n vinculada a la Conversion de 
Protecci6n contra Catastrofes. 

ARTiCULO 5.02. Requisitos para toda Conversion. Cualquier Conversi6n estara sujeta, 
segun corresponda, a los siguientes requisitos: ' 

(a) La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conver~i6n dependera de la facultad 
del Banco de captctr su financiamicnlo o, de ser el caso, de contratar cualquiet 
cobertura bajo terminos y condiciones que, a criterio de! Banco, sean aceptables 
para _este de acuerdo a sus propias politicas, y estara sujeta a consideraciones , 
legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de · 
mercrn.lo. • 

(b) El Banco no efectuara Conversiones sob~e montos; inferiores al equivalente de tres 
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millones de D6lares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del ultimo desembolso, 
el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Prestamo 
completamente desembolsado, el Baldo Deudor baj9 cualquier Tramo de) Prestamo 
fuese menor. 

El numero de Conversiones de Moneda a Monecfa de Pais no Prestatario no podra 
ser superior a cuatro durante la vigencia de este Contrato. Este Hmite no aplic;ara a 
Conversiones de Moneda a Moneda Local. · 

El numero de Conversiones de Tasa de Interes no podra ser superior a cuatro 
durante la vigen<;:ia de este Contrato. 

No habra limite en el numero de Conversiones de Productos Basicos o de. 
Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes que puedan contratarse durante la 
vigencia de este Contrato. 

Cada Conversion de Produetos Basicos solamente scra ejecutada por el Banco en 
relaci6n con Saldos Deudores de acuerdo con fa siguiente formula (en adelante, el 
"Saldo Deudor Requerido")_: 

I . 

_ (i) Para las Opciones de Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor 
r Requerido sera la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es 

el precio futuro mas alto de! producto basico esperado a la Fecha de 
Vencimiento de Conversi6n de _Productos Basicos, para el Tipo de Opci6n 
correspondiente, segun sea calculado por el Banco; y 

(ii) Para las Opciones de Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor Requerido 
seni la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), dondc Y es el precio 
futuro mas bajo del producto basico esperado a la Fecha de Vencimiento de 

_ Conversi6n de Productos Basicos, para el Tipo de_ Opci6n correspondiente, 
segun sea calculado por el Banco. 

(g)° Cualquier modificacion del Cronograml! de Amortizacion solicitado por el 
Prestatario al momenta de solicitar una Conversion de Moneda estara sujeto a lo 
previsto en los ArticuJos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Nom1as Generales. Cualquier · · · 
modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n solicita4,a por el Prestatario al 
momento de solicitar una Conversi6n de Tasa de Interes estani sujeta a lo previsto 
en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas Generales: 

(h) El Cronograma de Amortizacion n;sultante de una Conversion de Moneda o 
·Conversi6Ii de Tasa de Interes determinado en la Carta Notificacion de Conversion 
no podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion, salvo que 
el Banco acepte lo contrario. , 

(i) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interes cori 
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda, 
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s6lo podni efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor aso"ciado a dicha 
Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva · 
Conversion de Moneda. · 

ARTICULO 5.03. Conversion de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El Prestatario 
podra solicitar una Co11versi6n de Moneda por Plazo Total o una Conversi6n de Moneda por Plazo · 
Parcial. ·· 

(b) La Conversi6n de Moneda por Plazo Total y la Conversi6n de Moneda por Plazo 
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizaci6n. No obstante, si 
el Prestatafio hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipaci6n al veRcimiemo del 
Plazo Original de Desembolsos, entonces di cha Conversi6n de Moneda tendra la limitaci6n de que 
el Saldo De4dor bajo el nuevo Cronograma de Amortizaci6n solicitado no debera en ningun 
memento exceder el Saldp Deudor bajo el Cronograma de Amortizaci6n original, tenie11do en 
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificaci6n de Conversi6n. 

(c) En caso de una Cotiversi6n de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera 
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Cronograma de.,Amortizaci6n hasta el final del 
Plazo de Conversi6n; y (ii) el Cronograma .de Amortizaci6i1 correspondiente al Saldo Deudor 
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversi6n y hasta la Fecha Final de Amortizaci6n, 
el cual debera corresponder a los teiminos y condiciones que eran aP.licables con anterioridad a la 
ejecuci6n de la Conversion de Moneda. 

(d)" Antes del vencirniento de la Conversi6n de Moneda ' por Plazo Parcial, el 
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra soli:citar al Banco una de las sigui¢ntes 
opciones: 

(i) 

(ii) 

La realizaci6n de una nueva Conversi6n de Moneda, previa presentaci6n de 
una nueva Carta Solicitud de Conversi6n dentro de un periodo no menor a 
quince (1 5) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversi6n 
de Moneda por Plaza Parcial. Esta nueva Conversi6n de Moneda tendra ta' 
limitaci6n adicional de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de 
Amortizaci6n no debera exceder en ningun momento el Saldo Deudor bajo 
el Crortogriuna de Amortizaci6n solicitado en la Conversi6n de Moneda por 
Plaza Parcial original. Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercado, -
efectuar una nuev~ Conversi6n, el Saldo Deudor del monto originalmente · 
convertido seguira denominado en la Moneda Convert,i.da, aplicandose la 
nueva Tasa Base de Interes, que refleje las condiciones de mercado 
prevalecientes en el memento de ejecuci6n de la .nueva Conversion. · 

El pago anticipado del Saldo I.'.>eudor del monto convertido, mediante aviso 
,por .escrito al Banco por lo menos treinta (30) dfas antes de la fecha de 
vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Este pago se · 
realizara en la fecha de vencimiento de la Conversi6n de Moneda por Plazo 
Parcial en la Moneda de Liquidaci6n, de acuerdo con lo establecido en el 
Articulo 5.0~ de estas Normas Generales. · 
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(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo Deudor 
originalmente suje(o a Conversion de Moneda sera autorriaticamente convertido a D6lares al 
vencimiento de la respectiva Conversion por Plazo Parcial y estara sujeto a la T?sa de lnteres 
prevista en el Articulo 3.07(a) de las Nonnas Generales: (i) si el Banco no pud iese efectuar una 
nueva Conversion; (ii) si quince (15) dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversion de 
Moneda por Plazo Parcial, el Banco -no recibiese una solicitud del Prestatario en los terminos 
previstos en el literal (d) de este Artkulo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversion 
de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habia 
solici tado. 

(f) En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda 
sea convertido a Dolares de acuerdo con lo previsto en el literal ( e) anterior, el Banco debera poner 
en conocimiento de! Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, al final de! plazo de la Conversion de 
Moneda . por Plazo Parcial, los montos convertidos a D61ares, asi com~ el tipo de cambio 
correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado, segun lo dctcnnine el 
Agente de Calculo. 

(g) El Saldo Deuoor convertido a Dlllares podra ser objeto de una nueva solicitud de 
Conversion de Moneda, s~jeto a lo estipulado en este Capitulo V. 

(h) . Al vencimiento de una Conversion de Moneda pq,r Plazo Total, el Prestatario debera 
pagar integramentc el Saldo Deudor del monto ·convertido en la Moneda de Liquidacion, de 
acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Nonnas Generales, no pudiendo solicitar una 
nueva Conversion de Moneda. ' 

(i) bentro del piazo de treinta (30) dias contado a partir de la fecha de cancelaci6n o 
modificaci6n de una Conversion de Moneda, el Prestatario recibira del Banco, o altemativamente, 
pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia Q perdida incurrida 
por el Banco por revertir o reasignar la captaci6n de su financiamiento, o cualqlrier cobertura 
relacionada, asociada con la cancelaci6n o modificaci6n de dicha Conversion de Moneda. Si se 
tratase de ganancia, la misma se aplicani, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendierite de 
pago por el Prestatario al Banco. · · · 

ARTiCULO 5.04. Conversion de Tasa de Interes por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El · 
Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasa de Interes por Plazo Total o una Conversiqn de 
Tasa lnteres por Plazo Parcial. 

(b) La Conversion de Tasa de [nteres por Plazo Total y la Conversion de Tasa de Interes 
por Pl~o Parcial podran ser solicitadas y cfectuadalJ hasta la Fecha Final de Amortizacion. No 
obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de ant icipaci6n,.al 

. vencimi,ento de! Plazo Original de Desernbolsos, errtonces dicha Conversion tendra la limitaci6n 
de que di Sal do Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no debera en ningun 
momento exceder el Saldo Deudor bajo et'Cronogr&ma de Amort\zacion original. 
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(c) En caso de Conversion de Tasa de Interes por Plazo Parcial sobre montos 
denominados en Dolares, el Prestatario debera incluir en la Carta Sglicitud de Conversion: (i) el 
Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de 
Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partir de! vencimiento del Plazo de Conversion y 
hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual correspondera a los terminos y condiciones que eran 
aplicables con anterioridad a la ejecucion de la Conversion de Tasa de Interes. 

(d) En caso de Conversion de Tasa de Interes por Plazo Parcial sobre montos 
denominados en D6lares, la Tasa de fnteres aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento de 
dicha Conversion de Tasa de Interes por Plazo Parcial, sera la establecida en el Articulo 3.07(a) 
de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interes por Plazo Parcial sobre Saldos 
Deudores denominados en moneda distinta del Dolar estaran sujetas al requisito previsto en el 
Articulo 5.02(g) y, por lo tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento de! Plazo de 
Conversion· de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de 
estas Normas Generales. ' · 

(e) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelaci6n o 
modificaci6n ~ de una Conversion de Tasa de Interes, el Prestatario recibira del Banco, o 

. alternativamente, pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relatives a cualquier ganancia o 
pcrdi<la incurrida por el Banco por revertir o reasignar la captaci6n de su financiamiento, o 
cualquier cobertura relacionada, asociada con la cancelaci6n o modificacion de dicha Conversion 
de Tasa de lnteres. Si se tratase de .ganancia, la misma,se aplicara, en primer lugar, a cualquier 
monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco. · 

ARTfCULO 5.05. Pagos de cuotas de Amortizacion e Jntereses en caso de Conversion de 
Moneda. De acuerdo con lo establecido ·en el Articulo 3.1.1 de estas Normas Generales, en los 

1 

casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas de amortizaci6n e intereses 
de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de Liquidaci6n. En caso de que la Moneda 
de Liquidaci6n sea D6lares, se aplicani el Tipo de Cambia de ya1uaci6n vigente en la Pecha de 
Valuaci6n de Pago para la respectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta 
Notificaci6n de Conversion. 

ARTiCULO 5.06. Terminacion anticipada de una Conversion. (a) El Prestatario podra 
solicitar por escrito la terminaci6n anticipada de una Conversion la cual estara sujeta a que el 
Banco ·pueda terminar, segun corresponda, su captaci6n de financiamiento correspondiente, la 
cobertura relacionada o cualquier transacci6n en los mercados financieros. 

(b) En ese caso de una tenninaci6n anticipada de Conversiones, con excepci6n de las 
Conversiones de Protecci6n cohtra Catastrofes, el Prestatario recibira del Banco o, 
altemativamente, le pagad al Banco, segun sea el caso, cualquier ganancia, incluido cualquier 
pago resultante de la tenninaci6n anticipada de una cobertura de productos basicos, o costo 
incunido por el Banco ponevertir o reasignar su captaci6n de financiariliento correspondiente o­
cualquier cobertura relacionada, segun lo determine el Agente de Calculo. Sise tratase de un costo, 
el Prestatario pagara prontamente el monto correspondiente al Banco. Si se tratase de ganancia, la 
misma se aplicara, en primer lugar, a cualquiermonto vencido pendiente de pago por el Prestatario 1 

al Banco por concepto de, entre otros, comisio:nes o primas ~eudadas. 
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(c) En el caso de terminaci6n anticipada de una Conversi6n de Protecci6n contra 
Catastrofes, el Prestatario pagara al Banco cualquiera de los costos incurridos por el Banco como 
resultado de dicha terminaci6n, segun lo determine el Banco. El Prestatario pagara estos costos de 
terminl\cion atiticipada al Banco en_ Dolares, como un unico pago, prontamente una vez ocurrida 
la tenninaci6n. 

ARTJCULO 5.07. Comisiones de transaccion aplicables a Conversiones. (a) Las 
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones, a$i como otras comisiones, segun sea el 
caso, efeGtuadas bajo este Contrato scran las que el Banco determine periodicamente. Cada Carta 
Notificaci6n de Conversi6n indicara, si la hubiere, la comisi6n que el Prestatario estara obligado 
a pagar al Banco en relaci6n con la ejecuci6n de la respectiva Conversion, la cual se rpantendra 
vigente durante el Plazo de Conversion de dicha Conversion. 

(b) La comision de transaccion aplicable a una Conversion de, Moneda: (i ) sera 
ex.presada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en \a Moneda Convcrtida desde e 
incluida la Fecha de Conversion sobre el Saldo Deudor de dicha Conversion de Moneda; y (iii) se 
pagarajunto con cada pago de intereses de acuerdo con lo e-stablecid'o en el Articulo 5.05 de estas 

'·Normas Generales. 

(c) La comisi6n de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de lnteres: (i) sera 
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la moneda de denominacion 
de! Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de lnteres; (iii) se devengara desde e incluida 
la Fecha de Conversion sabre el Saldo Deudo'r sujeto a dicba Conversion de·Tasa de Interes; y (iv) 
se pagani junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de 
estas Norrnas Generales. 

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en los literales (b) y (c) 
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de lntere que 
contemplen Topes (caps) de Tasa de lnteres o Bandas (collar) de Tasa de Interes, se aplicara una 
comisi6n de transacci6n por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de 
Tasa de Interes, la cual: (i ) se dcnominara en la misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope 
(cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de lntcrc!-; y (ii) ~e .cancelara mediante un (mico 
pago en la Moneda de Liquidacion, en la primera fecha de pago de _intereses, de acuerdo ~n lo 
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Gcnerales. . 

(e) La comision de transacci6n aplicable a una Conversion de Productos Basicos: 
(i) sera expre~ada en fonna de puntos basicos; (ii) se calculara sobre la base de la Cantidad 
Nociortal multiplicada por el precio de cierre del producto basico en la Fecha de Conversion de 
Productos Basicos segun el indice de! Producto Basico Subyacente; y (iii) se pagara en D6lares, 
en ill1 unico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario 
y se especifique en la-Carta Notificaci6n de Conversion. -En ningun caso el Prestatario pagara di cha 
comisi6n al Banco despues de la Fecha de Vencimiento de ta Conversion de Productos Basicos o, 
si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Basicos sea tenninada 
anticipadamente de confonnidad·con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales. 
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(t) En caso de tenninaci6n anticipada de una Conversi6n de Proquctos Basicos, se . 
aplicara una comisi6n adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos basicos; . (ii) se 
calculara sobre la base de la Cantidad Nocional multiplicada por e1 precio de cierre del producto 
basico en la fecha de la terminaci6n anticipada de acuerdo con el Indice de! Producto Basico 

· Subyacente; y (iii) se pagara en D6lares, como un unic~ pago, prontamente una vez ocurrida la 
terminaci6n. 

I 

(g) Para la Conversi6n de Pr6tecci6n contra Catastrofes, el Banco cobrara al Prestatario 
las comisiones de transacci6n aplicables y, segun sea el caso, otras comisjones que puedan 
adeudarse en relaci6n con un Evento de Liquidaci6n en Efectivo. Estas co~isiones; (i) seran 
expresadas en forma de puntos basicos; (ii) se calcularan sobre la base de la Catastrofe:y el Mohto 
de la Protecci6n; (iii) se pagaran en D61¥es, en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun 
ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta Notificaci6n de 
Conversi6n; y (iv) podran deducirse de! Monto de Liquidaci6n en Efectivo segun lo previsto en el 
Articulo 5.13(a) de . estas Normas Generales. En ning(m caso el Prestatario pagani dichas 
comisiones al Banco despues del ultimo dia de! Plazo de Conversi6n para una Conversion de 
Protec;ci6n contra Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversi6n .de Protecci6n 
contra Catastrofes sea tenninada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 
5.06 de estas Normas Generales. ,, , 

(h) · En caso de terminaci6n anticipada de una Conversion de Protecci6n contra 
Catastrofes, se aplicara una comisi6n adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos basicos; 
(ii) se calculara soqre la base de la Catastrofe y el Monto de la Protecci6n; y (iii) se pagara en 
D6lares, como un unico pago, prontamente una vez ocurrida la terminaci6n. 

. . 
ARTICULO 5.08. · Gastos de Fondeo, Primas o Descuentos y otros gastos asociados a una 
Conversion. (a) En el supue-sto que el Banco utilice su costo efectivo de captaci6n de 
financiamiento para determinat la Tasa Base de Interes, el Prestatario estara obligado a pagar las 
comisiones y otros gastos de captaci6n en que haya incurrido el Banco. Adicionalment(:_, 
cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captaci6n de financiamiento, seran pagados 
o recibidos por el Prestatario, segun sea el case. Estos gastos y primas o descuentos se especificaran 
en la Carta Notificaci6n de Conversi6n. 

(b) · Con excepci6n de las Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes, cuando la 
Conversi6n se efectue con ocasi6n de un des~bolso, el monto a ser desembolsado al Prestatario 
debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto adeudado por o pagadero al Prestatario 
en virtud del literal (a) anterior .. 

(c) Con excepcj6n de las Conversiones de Protecci6n contra Catastrofes, cuando la 
Conversi6n se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o pagadero al Prestatario en 
virtud del literal (a) anterior, debera serpagado por el Prestatario o por el,Banco, segun sea el caso, 
dentro de Jos treinta (30) dias-siguientes a la Pecha de la·Conversi6n. 

( d) En el caso de una Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, el Prestatario pagani 
- al Banco todos los costos en los que el Banco pueda incurrir. asociados con la estructuraci6n de 

una Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes y la correspondiente transacci6n en el mercado 
I 

I 
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financiero, y los costos relacionados con la ocurrencia y calculo de un Evento de Liquidaci6n en 
Efectivo. Dichos costos: (i) se pagar,an en D6lares; (ii) se pagaran en un (mico pago por adelantado 
o en cuotas, segim ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta 
Notificaci6n de Conversion; y (iii) podnin deducirse de! Monto de Liquidaci6n en Efectivo segun 
lo previsto en el Articulo 5.13(a) de estas Nonnas Generales. El Banco podra aceptar mecanismos 
de pago alternativos, como expresar estos costos en fonna de puntos basicos por aiio, en cuyo caso 
se pagaranjunto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ning(m caso el Prestatario 
pagara dichos costos a] Banco despues del ultimo dia de! Plazo de Conversion para una Conversion 
de Protecci6n contra Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversi6n de Protecci6n 
contra Catastrofes sea terminada anticiP,adamente de confom1idad con lo previsto en el Articulo 
5.06 de estas ormas Generales. 

(e) En el caso de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, las disposiciones 
de! Articulo 5. l 3(a) podran aplicarse a cualquier deducci6n de cualquier prima, costo o comisiones 
asociadas a una Conversion de Protecci6n contra Catastrofes. 

ARTICULO 5.09. Primas pagadcras por Topes (caps) de Tasa de lntcrcs o Bandas (collar) · 
de Tasa de Jnteres. (a) Ademas de-las comisiones de transacci6n pagaderas de acuerdQ con el 
Articulo 5.07 de estas Normas Generales, el Prestatario debera pagar al Banco una prima sobre el 
Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de lnteres o Banda (collar) de Tasa de Intercs solicitado 
por .el Prestatario, equivalente a la prima pagada por -el Banco a una contraparte, si la hubiere, . 
como resultado de la compra de! Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de Interes. 

, El pago d_e dicha prima debera efectuarse (i) en la moneda de denominaci6n del Saldo Deudor 
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de Interes, o en su equivalente en 
D6Jares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificaci6n de Copversi6n, debiendo ser aquella 
tasa de cambio que se determine al momento de la captaci6n de! financiamiento de! ·Banco o de la 
ejecuci6n de la cobertura relacionada; y (ii) en un pago _unico en una fecha .acordada entre las 
Partes, pero, en ningun caso, despues de treinta (30) dias de la_-feqha de Conversi(m: salvo si es 
operativamente posible para el Banco, este acepte un mecanismo de pago diferente. 

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interes, podra ~olicitar que 
el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes para garantizar que 
la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al limite 
superior y de esta fonna establecer una Banda · (collar) de Tasa de Intercs sin costo (::ero cost 
collar). Si el Prestatario optase por determinar los limites superior e inferior, la prima pagadera 
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Ta;;a de Interes 
se compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al lirnite inferior de 
la Banda (collar) de Tasa de Interes. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario 
con respecto al Hmite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes no podra, en ningun ca:m. 
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al' limite superior de la Banda 
(collar) de Tasa de Interes. En consecuencia, durante el Plaza de Ejecuci6n, el Banco podra reducir 
el litnite inferior de la Banda (coliar) de Tasa de Interes a efecto de que la prima sobre estc no 
exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interes. 

ARTiCULO 5.10, Primas a pagar en relacion con una Conversion de Productos Basicos. 
En adici6ri a las comisiones de transacci6n pagaderas de-conformidad con el Articulo 5.07 de estas 
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Nonnas General es, pero sujeto al Articulo 5.01 ( e) de estas Nonnas General es, el Prestatario debera 
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada p"r el Banco a una contraparte para 
efectuar una cobertura de productos basicos relacionada. Dicha prima se debera pagar en D6lares, 
en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acqrdado entre el Banco y el 
Prestatario, y especificado en la Carta Notificaci6n de Conversion. El, Banco podni aceptar 
mecanismos de pago1 alternatives, como expresar la prima en forma de puntos basicos por ai'io, en 
cuyo caso se pagara junto con los intereses en cada fecha de ·page de intereses. En ningun caso el · 
Prestatario pagara dicha comisi6n al Banco despues de la Fecha de Vencimiento de la Conversion 
de Productos Bt\.sicos o, si fuera el caso, de la fecha en que la ortversi6n de Producto~ Basicos 
sea tenninada anticipadamente de confonnidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Nonnas 
General es. 

ARTICULO 5.11. Primas a pagar en relacion con una Conversion de Proteccion contra 
Catastrofes. En adicion a las comisiones pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de estas 
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.0l(f) de estas Normas Generales, el Prestatario debera 
pagar al Banco · una prima equivalente a la prima pagada por el Banco en el mercado financiero 
para efectuar una cobertura para la Conver.si6n de Protecci6n contra Catastrofe. Dicha prima: (i) se 
debera pagar en D6lares; (ii) se debera pagar en un unico pago por adelantado o en cuotas, segun 
ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario, 'y especificado en la Carta Notificaci6n de 
Conversion; y (iii) podra ded~cirse deJ Manto de Liquidaci6n en Efectivo segun lo previsto en ·e1 
Articulo 5. l 3(a) de 1estas Nonnas Generales. El Banco podra aoeptar mecanismos de pago 
alternatives, coma expresar la prima en fonna de puntos basicos par ai'io, durante un cronograma 
acordado entre el Banco y el Prestatario, en cuyo caso se pagara junta con las intereses en cada 
fecha de pago de ' intereses. El Prestatario pagara la prima al Banco durante un cronograma 
acordado entre el Banco y el Prestatario o, segun sea el c.:aso. a mas tardar et:i la fecha en que la 
Conversion de Protecci6n contra Catastrofe sea terminada anticipadamente de confonnidad con lo 
previsto en el Articulc, 5.06 de estas Nonnas Generales. · 

ARTICULO 5. 12. Conversion de Productos B:isicos. Cada Conversion de Productos Basicos 
se ejecutara de acuerdo con las siguientes terminos y condiciones: 

(a) Cada Conversion de Productos Basicos estara relacionada con una Opci6n de Venta 
de Productos Basicos o con una Opci6n de Compra de Productos Basicos ( cada una 
de ellas denominada una "Opcion de Productos Basicos"). Una Opci6n de · 
Productos Basicos implica.el otorgamiento par parte del Banco al Prestatario del 
derecho, a ser ejercido segun lo dispuesto ·en este Articulo 5.12, a que el Banco le 

. pague el Monte de Liquidaci6n en Efectivo, si lo hubiera," en la Fecha de 
Liquidaci6n de Conversion de Productos Basicos. 

(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversi6n de Productos Basicos bajo una 
Opci6n de Compra de Productos Basicos, el Precio Especificado excede el Precio 
de Ejercicio, el ~•Manto de Liquidacion en Efectivo" sen\ igual al producto de (i) el 
exceso de] Precio Especificado sobre el Pred o de Ejercfcio multipjicado por (ii) la 
Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto Basico. De lo contrario, el "Manto 
de Liquidaci6n en Efectivo" para dicha Opci6n de Compra de Productos Basic<;>s 
sera cero , 
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(c) · Si, en la Fecha ·de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una 
Opci6n de Venta de Productos Basicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio 
Especificado, el "Monto de Liquidaci6n en Efectivo" sera igual al producto de (i) el 
exceso d~l Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado multiplicado .por (ii) la 
Cantidad Nocional de di cha Opci6n de Producto Basico. De lo contrario, el "Mon to 
de liquidacion en Efectivo" para dicha Opci6n de Venta de Productos ~asicos sera 
cero. 

(d) En caso de que la Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de Opci6n 
binaria, el "Monto de Liquidaci6n en Efectivo" se determinara con base en una 
f6rmula a Ser especificada en la Carta Notificaci6n de Conversi6n 
(Artfculo 5.0l (b)(iv)(I) de estas Nonnas Generales). 

(e) En la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, el Banco 
determinara y nofificara al Prestatario el Monto de Liquidaci6n en Efectivo. Si el 
Monto de Liquidaci6n en Efectivo· es mayor a cerd, el Banco pagijra dicho monto 
al Prestatario en la Fecha de Liquidaci6n de la Conversion de Productos Basicos. 
En el caso de que un prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado . pqr el 
Prestatario, este atrasado por mas de treinta (30) dias, el Banco podra deducir ·de! 
Monto de Liquidacion en Efectivo vinculado a la Conversion de Productos Basicos 
todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco bajo cualquier 
prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario, que se encue11tre 
atrasado por cualquier perlodo de tiempo, ya sea por mas o por menos de treinta 
(30) dias. 

(f) Si, en la· fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna prima 
pagadera en virtud de una .Conversion de Productos Basicos, y dicho 
incumplimiento no ·se supsanase en un plazo razonablc, el Banco podra, mediante 
noti ficaci6n por escrito al Prestatario, rescindir la Opci6n de Productos Basicos 
relacionada, en cuyo caso er Prestatario · debera pagar el Banco un monto, a ser 
determinado por el Banco, equivalente a los costos ·a ser incurridos por este como 
resultado de revertir _o reasignar cualquier cobertura de produ1..-tos basicos 
relacionada. Alternativamente, el Banco podra optar por no rescindir la Opci6n de 
Productos Basicos, en cuyo caso, cualquier Monto de Liquidaci6n en Efectivo 
resultante en una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos· Basicos•scra 
apl icado segun lo dispuesto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales. 

ARTiCULO 5.13. Conversioncs de Proteccion contra Catastrofcs. Cada Conversion de 
Protecci6n contra Catastrofes se ejecutara de acuerdo con los siguientes terminos y condici6nes: 

(a) Si al momento de ocurrir un Evento · de Liquidaci6n en Efeptivo, segun sea 
determinado en el Reporte de! Evento por el Agente de Calculo de! Evento, hay un 
MQnto de Liquidaci6n en Efectivo que el Banco debe pagar al Prestatario, el Banco 
pagara al Prestatario dicho Monto de Liquidaci6n en Efectivo dentro de Jos cinco 
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I (5) dias babiles, a menos que se acuerde de otra manera entre el Banco y el 
Prestatario. 

(b) En el caso de que . un prestamo otorgado al Prestatario, o garantizado por ei 
Prestatario, este atrasado por mas de treinta (30) dfas, el Banco podra deducir de! 
Monto de Liquidaci6n en Efectivo vinculado a la Conversi6n de Proteccion contra 
Catastrofes todos los montos adeudados y pagad~ros por el ;Prestatario al Banco 
bajo cualquier prestamo otorgado al ' Prestatario, o garantizado por el Prestatario, 
que se encuentre atrasado por cualquier pciiiido de tiempo, ya sea por mas o por 
menos de treinta (30) dfas. · 

(c) Ademas de las deducciones establecidas en el literal (b) anterior, el Banco, a su 
discreci6n, podra deducir de! Monto de Liquidaci6n en Eft;etivo adeudado al 
Prestatario en relaci6n con una Conversi6n de Protecci6n contra Catastrofes todos 
los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco relacionados con las 
comisiones, primas y costos segun lo establecido, respectivamente; en los Articulos 
5.07(g), 5.1 l(a) y 5.1 l(b) de estas Normas Generales, de conformidad con lo 
siguiente: 

.,. 

(i) C{)stos. El Banco podra deducir del correspondiente Monto de Liquidaci6n 
en Efectivo cualquiera de los costos pendientes impagos asociados con la 
Conversion de Protecci6n contra Catastrofes. 

(ii) Cuotas pendientes. Si el Banco y el Prestatario han acordado que la$ 
comisiones, la ·prima y/o los costos seran pagados por el Prestatario en 
cuotas o anualizados, entonces: 

. ' 

(A) · Comisiones. El Banco podra deducir de cualquier Monto de 
Liquidaci6n en Efectivo la totalidad de las comisiones pendientes, 
incluidas los montos adeudados pero· aiin no vencidos segun· el 

. cronograma de cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario 
y el Banco. · 

(B) Costos. El Banco_podra deducir de cualquier Monto de Liquidadon 
en Efectivo la totalidad de los costos pendientes, incluidos los 
montos adeudados pero aun no vencidos segun el cronograma de 
cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario y el Banco. 

(C) Primas - Monto de proteccion no agotado. En el supuesto que cl 
Monto · de Liquidaci6n · en Efectivo no agote el Monto de la 
Protecci6n de la Conversion de Protecci6n contra Catastrofes, el 
Banco podra deducir de cualquier Monto de Liquidaci6ri en Efectivo 
la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero aun no, 
vencidos segun el cronograma'. de cuotas correspondiente acordado 
entre el Prestatario y el Banco, hasta un maximo del cincuenta por 
ciento (50%) d~l Monto de Liquidaci6n en Efectivo. 
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(D) Primas - Monto de proteccion agotado. En el sup1.1esto que el 
Monto de Liquidaci6n en Efectivo agote el Monto de la ·Protecci6n 
de la Conversion .de Proteccion contra Catastrofes, el Banco podra 

. deducir de cualquier Monto de Liquidaci6n en Efectivo la totalidad 
de la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero aun no 
vencidos segun el cronograma de cuotas correspond1ente acordado 
entre el Prestatario y el Banco 

(iii) Saldo restante. En caso de que el Evento de Liquidacion en Efectivo agote 
el Monto de la Protecci6n y, despues de deducir del Monto de Liquidaci6n 
en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y primas descri tas 
anterionnente, el Prestatario aun debe al Banco cualquier monto de 
comisiones, costos o primas, entonces el Prestatario debera prontamente 
efectuar el pago de dicho inonto al Banco de acuerdo con los terrninos y 
fonna indicada por el Banco. · 

(d) Todas las detenninaciones y calculos realizados por el Agente de Calculo de! 
.Evento en uil Reporte del Evento tendran un caracter final , obligatorio y vincularite 
para el ·Prestatario. 

ARTICULO 5.14. Evcntos de Intcrrupcion · de las Cotizaciones, Las partes reconocen que 
tos pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacion como de interesei., de los montos que 
han sido objeto de una Conversion, deben en todo momenta mantenerse vinculados con la 
correspondiente captacion de] financiamiento del Banco en relaci6n con pagos asociados a dicha 
Conversi6n. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento 
de interrupci6n que materi;tlmente afecte los di versos tipos de cambio, las tasas de interes e indiccf 
de ajuste de inflaci6n utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion de 
Conversion, los pagos del Prestatario continuaran vinculados a dicha captaci6n de] financiamiento 
de! Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculaci6n bajo dichas circunstancias, las partes 
expresarnente acuerdan que el Agente de Calculo, tratando de reflejar la correspondiente captacion 
del financiamiento del Banco. determinara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de 
interrupcion; y (b) de la tasa o €1 indicc de reemplazo aplicablc para determinar el monto apropiado 
a ser. pagado por el Prestatario. 

ARTiCULO 5.15. Cancelaci6n y Reversion de la Conversion de Moneda. Si, luego de la 
fecha de suscripcion de este Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio .en, una ley, 
decreto u otra nonna legal aplicable, o se promulga, se emite o se produce un carnbio en la 
interpretaci6n de una ley, decreto u otra nonna legal vigente a la fechli de suscnpci6n de este 
Contrato, que, confonne el Banco razonablemente lo detennine, le impida al Banco continuar 
manteniendo total O parcialmente SU financiamiento en la Moneda Convertiaa por el plazo 
remanente y en los mismos tenninos de la Conversi6n de Moneda respectiva, ef Prestatario, previa 
notificaci6n por parte de! Banco, tendra la opci6n de redenominar a D61ares el Sal do Deudor objeto 
de la Conversion de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momenta, Conforme esta sea 
detenninada por el Agente de Calculo. Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de 

· Amortizaci6n que habia sido acordado para dicha: Conversion de Moncda y a la Tasa de Interes 
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prevista en el Artfculo 3.07(a) de estas Nonhas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar 
anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad 
con lo previsto en _el Articulo 3.12 de estas Normas Generales; 

ARTICULO S.16. Ganancias ·o Perdidas asociadas a la Redenominacion a D61:ires. En 
caso de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar el Saldo 
Deudor objeto de una 'Conversi6n de Moneda a D6lares de acuerdo con lo previsto eri el 
Articulo 5 .15 anterior, el Prestatario recibira del Banco, o en su defecto, pagara al Banco, segun 
sea el caso, los montos relativos a cual~quiera ganancias o perdidas determinadas por el Agente 
de Calculo, hasta la fecha de redenominaci6n a D6lares, asociadas con variaciones en las tasas de 
interes, ·dentro de un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de-la redenominacion. Cualquier 
ganancia asociada a .dicha conversion a ser recibida por el Prestatario, serii prirrieramente aplicada 
a cualquier monto vencido pendiente·de pago al Banco por el Prestatario. 

ARTiCULO 5.17. Retraso en cl pago en caso de Conversion de Moneda. El retraso en el 
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos financieros 
devengados con ocasi6n de una Conversi6n y cualesquiera primas pagaderas al Banco en virtud 
del Articulo 5.09 en Moneda distinta de D6lar, facultara al Banco a cobrar intereses a una tasa 

· flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Calculo, mas un margen de 100 
puntos basicos (1 %) sobre el total de las sumas .en atraso, sin perjuicio de la aplicacion de cargos 
adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la evenlualidad de que dicho margen no ' 
sea su:ficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso. 

ARTiqJLO 5.18. Costos, gastos o perdidas en caso de Conversiones. Si una acci6n u 
omisi6n del Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de' 
vencimiento de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una Conversion; 
(b) revocaci6n de o cambio en los terminos contenidos en una 'Carta Solicitud de Conversion; 
(c) incumplimiento de un pago anticipado parcial ·o total del · S~ldo Deudor en la Moneda 
Convertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o 
regulaciones que tengan un impacto en el mantenimiento del total o una parte del Prestamo en los 
tenninos acordados de una Conversion; o (e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta 
para el Banco-en costos a.dicionales a los descritos en este Contrato, el Prestatario debera pagar al 
Banco aquellas suma , detenninadas por el Agente de Calculo, que aseguren un pleno traspaso de 
los costos incurridos. En el caso de1una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario 
pagara al Banco dichos ~ostos adicionales de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.08(d) de 
estas Normas Generales. · 

CAPiTULffVl 
Suspension de Desembolsos y Vencimiento Anticipado 

ARTiCULO 6.01. Suspension de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al 
Prestatario, podra suspender los • desembolsos si surge, y mientras subsista, alguna de las 
circunstancias siguientes: 
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(a) El retardo en el ·pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, 
comisiones, intereses, devoluci6n de anticipos o por cualquier otro concepto, con r. 
motivo de este Contrato, o de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el 
Prestatario; incluyendo otro Contrats de Prestamo o Contrato de Derivados. · 

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario de! programa convenido con el Banco 
o de cualquier otra obligaci6n estipulada en este Contrato o en el o en los Contratos 
de Derivados suscritos con el Banco. ' . 

(c) El retiro o suspension com0 miembro de! Banco de! pais en que el Programa debe 
ejecutarse. 

(d) Cualquier restricci6n de las facultades legates o alteraci6n o enmienda tie las 
funciones o de! patrimonio de!. Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su caso, 
que, a juicio de! Banco, puedan afectar desfavorablemente el Programa o los 
prop6sitos de! Prestamo. En este caso, el Banco tendra derecho a requerir una 
informaci6n razonada y pormenorizada del Prestatario con el fin de apreciar si el 
cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un impacto desfavorable en la 
ejecuci6n del Programa. Solo despues de oir al Prestatario y de apreciar sus 
informaciones y aclaraciones o en el caso de falta de respuesta de! Prestatario antes 

· de la fecha en que debiera efectuarse el pr6ximo desembolso, el Banco podra 
suspender los desembolsos si juzga que los cambios introducidos afectan 
sustancialrnente y e11;forma desfavorable al Programa. 

(e) El incumplimiento por parte de! Garante, si lo hubiere, de cualquier obligaci6n 
estipulada eh el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de Derivados suscrito 
con el Banco. 

(f) Cualq\lier circunsta~cia extraordinaria que, ·a juicio del Banco, y no tratandose de 
un contrato con la Republica como prestatario, haga improbable que el Pr.estatario 
pueda cumplir las ob!igaciones contraidas en este Contrato, o que no permita 
satisfacer los prop6sitos que se tuvierort en cuenta al celebrarlo. 

(g) Si se detennina que un empleado, agente o representante de! Prestatario o. de! 
Organismo Ejecutor ha ·cometido una Practica Prohibida en relaci6n con la 
·ejecuci6n del Programa. 

AR.Ti CULO 6.02. Terminacion, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales de 
montos no dcscmbolsados y otras mcdidas. El Banco podni poner termino a cstc Contrato en la 
parte de! Prestamo que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar vencida y pagadera 
de inmediato la totalidad del Prestamo o una parte de el, con los intereses y comisiones devengadas 
hasta la fecha de! pago, en los siguientes casos: 

(a) Si alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (e) de! Articulo 
anterior se prolonga mas de sesenta (60) dias. 
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(b} Sise detennina que ~l Prestatario, el Organismo Ejecutor o un ~pleado, agente o 
representante de estos ha cometido una Practica Prohibida en relaci6n con la 
ejecuci6n del Programa sin que el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun sea 
el caso, haya tornado las medidas correctivas adecuadas (incluida: la notificaci6n 
adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comisi6n de la Practica Prohibida) 
en un'plazo que el Banco considere razonable. 

(c) Si la infonnaci6n a la que se refiere el inciso (d) del Articulo anterior, o las 
aclaraciones o infonnaciones adicionales presentadas por el Prestatario, o el 
Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren satisfactorias para el Banco. 

ARTICULO 6.03. Practicas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se entendera 
que una Practica Prohibida significa las practicas que el Banco prohibe en relaci6n con las 
actividades que este fi nancie, definidas por el Directorio o que se definan en el futuro y se informen 
al Prestatario, entre otras: practica corrupta, practica fraudulenta, practica coercitiva, practica 
colusoria, practica obstructiva y apropiaci6°' indebida. 

(b) Si de acuerdo con lo establecido en los Articulos 6.01 (g) y 6.02(b) de estas Normas 
Generates, se determina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o 
representante. de estos, ha cometido una Practica Prohibida en relacf6n con la ejecuci6lil de! 
Programa, el Banco podra tomar las siguientes medidas, entre otras: 

· (i) Emitir una amonestaci6n a cualquier firma, entidad o •individuo que haya 
encontrado responsable de la Practica Prohibida, en fonnato de una carta 
formal de censura por SU conducta. 

(ii) Declarar a cualquier finna, entidad o individuo que haya ~contrado 
responsable de la' Practica Prohibida, inelegible, en fonna permanente o 
temporal, para participar en actividades financiadas por-el Banco, ya sea 

1 directamente como contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de 
subconsqltor, subcontratista o proveedor de bienes, servicios de consultoria 
o servicios diferentes de consultoria. 

(iii) Remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir 
las !eyes. 1 · 

(iv) imponer multas que representen pa;a el Banco un reembolso de los costos 
vinculados con las investigaciones y actuaciones. 

(c) La imposici6n de cualquier medida que sea tomada por el Banco de confonnidad 
con las disposiciones referidas anteriormente podra se, de caracter publico. 

(d) El Prestatario, Organismo Ejecutor y cualquier empleado, agente o representante 
de estos, podra ser sancionado por el Banco, de confonnidad con lo dispuesto en acuerdos suscritos 
por el Banco con otra instituci6n financiera intemacional concemientes al reconocimientd 
reclproco de decisiones en materia de inhabilitaci6n. Para efectos de lo dispuesto en este literal 
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(d), el tennino "sanci6n" incluye toda inhabilitaci6n pennanente, imposici6n de condiciones para 
la participaci6n en futuros contratos o adopci6n publica de medidas en respuesta a una 
contravenci6n del marco vigente de una instituci6n financiera intemacional aplicable a la 
resoluci6n de denuncias de comisi6n de Pnicticas Prohibidas. 

ARl'iCULO (i.04. No i-enuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco 
de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como renuncia de! Banco 
a tales derechos, ni como el -haber aceptado hechos o circunstancias que, de haberse producido, lo 
hu~ieran facultado para ejercitarlos. 

ARTICULO 6.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas establecidas en 
este Capitulo no afecrara las obligaciones de! Prestatario establecidas en cste Contrato, las cuales 
quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vendmiento anticipado de la totalidad de! Prestamo," 
en cuya circunsta,;icia solo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias de! Prestatario. 

CAPITULO VII 
'Registros, lnspecciones e lnformcs 

ARTiC LO 7.01. Control interno y registros. El Prestatario ~ el Organismo Ejecutor, segun 
corresponda, debenin mantener adecuados sistemas de control intemo contable y administrativo. 
El sistema contable .debera estar organizado de manera que provea la documentaci6n necesaria 
para verificar las transacciones y facilitar la preparaci6n oportuna de los estados financieros, 
estados de cuentas e i·nformes. Los registros deberan ser conservados por un periodo minimo de 

, tres (3) ai'ios despues del ultimo desembolso de! prestamo de manera que: (a) pennitan identificar · 
las sumas· recibidas de! Banco; y (b) dichos documenfos incluyan la infonnaci6n relacionada con 
la ejecuci6n del Programa y la utilizaci6n de los recursos del Prestamo. 

ARTICULO 7.02. Inspecciones. (a) El Banco podra est!lblecer los procedimientos· de 
inspecci6n _que juzgue necesarios para asegurar el cumplimiento de! Programa. 

(b) El Prestatario·y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberan permitir que el Banco 
inspeccione y revise en cualquier momento los registros y documentos que este estime pertinente 
conocer, proporcionandole todos Ios documentos, incluidos los gastos efectuados con cargo al 
Prestamo, que el Banco pueda solicitar razonablemente. El Prestatario o el Organisrno Ejecutor, 
en su caso, dcbera presentar los documentoi en un tiempo preciso, o una declaraci6n jurada .en la 
que consten las razones por las cua!es la documentaci6n solicitada no esta disponible o esta siendo 
retenida. Adidonalmente, el Prestatario y el Organismo Ejecutor deberan poncr a la disposicion 
del Banco, si asi se Jes solicita con una anticipaci6n razonable, su personal para que responda a las 
preguntas que el personal de! Banco pueda tener de la revision o auditorfa de los docunientos. 

( c) En relaci6n.con la investigaci6n de denuncias de Practicas Prohibidas, el Prestatario 
y el Organismo Ejecutor, en su _caso, prestaran plena asistencia al Banco, le entregara11 cualquier 
documento necesario para dicha investigaci6n y haran que sus i;:mpleados o agentes que tengan 
conocimiento de.las actividades financiadas por el Banco esten disponibles para responder a las 
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consultas relacionadas con la investigaci6n provenientes de personal del Banco o de cualquier 
investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado. 

(d) El personal que envie o designe el Banco para el cumplimiento de los prop6sitos 
establecidos en este articulo, como investigadores·, representantes, auditores o expertos, debera 
contar con la total colaboraci6n de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos .al 
transporte, salario y demas gastos de dicho personal, seran pagados por el Banco. 

(e) Si el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, se rehusa a cumplir con la 
solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra fonna obstaculiza la revisi6n del asunto por 
parte del Banco, el Banco, bajo su sola discreci6n, podra adoptar las medidas que considere 
apropiadas en contra del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segun sea el caso. 

CAPiTULO VIII . 
Disposici6n sobre Gravamenes y Exenciones 

' ARTiCULO 8.01. Compromiso sobrc gravamenes. En el supuesto de_ que el Prestatario 
acordase en establecer algun gravamen especffico sobre todo o parte de sus bienes o ren~ como 
garantia de una deuda externa, habra de constituir al mismo tiempo un gravamen que garantice 1,11 
Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones 
pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la anterior disposici6n no se aplicara: (a) a 
los gravamenes constituidos sobre bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de 
adquisici6n; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago · 
de obligaciones cuyos vencirnientos no excedan de un afio de~lazo. En caso de que el Prestatario 
sea -un pais miembro, la expresi6n "bienes o rentas" se- refiere a toda clase de bienes o rentas que 
pertenezcan al Prestatario o a ~ualquiera de sus dependencias que no scan entidades aut6nomas 
con patrimonio propio. 

ARTjCULO 8.02. · Exencion de impuestos. El Prestatario se compromete a que el capital, los ' 
intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Prestamo, asi como cualquier otro pago por 
gastos o costos que se hubieren originado en el marco de estt: Contrato se pagaran sin deducci6n 
ni restricci6n alguna, libres de todo impuesto, tasa, .derecho ci recargo que establezcan o pudieran 
establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la 
celebraci6n, inscripci6n y ejecuci6n de este Contrato. 

CAPiTULOIX 
Procedindent() Arbltral 

ARTicm;,o 9.01. Composiclon del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se compondra de 
tres miembros, .que seran designados en la forma siguiente: uno, por el Banco~ otro, por el 
Prestatario; y un tercero, en adelante denomioado el "Dirimenti:", par acuerdo directo entre las 
partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o los arbitros no se pusieren de 
acuerdo respectq de la persona del Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro, el 
Dirimente sera designado, a petici6n de cualquiera de las partes, por el Secretario General de la. 
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· Organizaci6n de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro, este sera 
designado por el Dirimente. Si alguno de los arbitros designados o el Dirimente no quisiere o no 
pudiere actuar o seguir actuando, · se procedera a su reemplazo en igual fonna que para la 
designaci6n originaL El sucesor tendra las mismas funciones y atribuciones que el antecesor. 

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere, ambos 
seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la.designaci6n del arbitro 
·como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente. 

ARTiCULO 9.02. Iniciacion del procedimiento. Para someter la controversia al 
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una comunicaci6n escrita 
exponiendo la naturaleza del reclamo, la sati.sfacci6n o reparaci6n que persigue y _el I).Ombre del 
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicaci6n debera:, dentro del plazo de 
cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe 
como arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contado desde la entrega de la comunicaci6n 
referida al reclarnante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la p~sona .del 
Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de la Organizaci6n de los 
Estados Americanos para que este proceda a la designaci6n. 

ARTiCULO 9.03. Constitucion del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se -constituira en 
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de America, en la fecha que el Dirimente 
designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal. · 

ARTicULO 9.04. · Procedimiento: (a) El Tribunal s6lo tendra competencia para conocer de 
los puntos de la controversia. Adoptara su propfo procedimiento y podra por propia iniciativa 
designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las partes la oportunidad de 
presentar exposiciones en audiencia. 

(b) El Tribunal fallara en conciencia, con base en los terminos de este Gontrato y 
pronunciara su fallo aun en el caso de que alguna de las partes actue en rebeldia. 

(c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de dos 
. miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro de! plazo aproximado de sesenta ( 60) 
dias, contados a partir de la fecha de! nombramiento del Dirimente, a menos que el · Tribunal 
determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba atnpliarse dicho plazo. El fallo sera 
notifi.cado a las partes mediante co,municaci6n suscrita, al menos, por dos miernbros del Tribunal 
y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha de la 

' notificaci6n. Dicho fallo tendra merito ejecutivo y no admitira recurso alguno. 

ARTiCULO 9.05. · Gastos. Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte que lo 
hubiere designado y los honorarios del Dirimente -seran cubiertos por arnbas partes en igual 
proporci6n. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios de las demas 
personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de arbitraje. 
Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal fijara la compensaci6n q_ue sea 
razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte sufragara sus ' 
costos en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal seran sufragados por las partes 
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en igual proporci6n. Toda duda en relaci6n con la division de los gastos o con la fonna en que 
deban pagarse sera resuelta sin ulterior recurso· por el Tribunal. . . 

ARTfcULO 9.06. Notificaciones. Toda notificaci6n relativa al arbitraje o al fallo sera hecha 
en la fonna prevista· en este Contrato. Las partes renuncian a cualqui.er otra fonna de notificaci6n. 

' I 
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