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DESCRIPTION

El problema: EL POTENCIAL DEL CAPITAL EMPRENDEDOR Y SU CONTRACCION EN AMERICA LATINA. Existe
una sdlida evidencia sobre el importante rol que cumple el Capital Emprendedor (VC) en el fomento de lainnovaciéon, el empleo y el
crecimiento econdmico. Numerosos estudios indican que las startups respaldadas por Capital Emprendedor pueden crecer hasta un 30%
mas répido que aquellas sin acceso a este tipo de recursos. En este sentido, |os fondos de capital emprendedor de la region desempefian
un papel clave al brindar acceso a*“ capital inteligente” a emprendedores |ocales aportando valor estratégico, ademas del capital, en &reas
criticas del negocio (como red de contactos, levantamiento de capital, estrategia, etc.).

El financiamiento de VC en América Latinay el Caribe (ALC) muestran sefiales de recuperacion tras haber sufrido una contraccion
anual cercana a 50% durante dos afios consecutivos. Luego de alcanzar minimos de aproximadamente US$4.2MM en 2023, la region
experiment6 un repunte leve hasta alcanzar US$4.5MM en 2024. No obstante, estas cifras se mantienen considerablemente por debajo
del récord histdrico de US$16MM registrados en 2021. Este comportamiento responde en gran medida al complejo entorno econémico
global, caracterizado por tasas de interés elevadas y una marcada desaceleracion econémica. Especificamente, el financiamiento para
emprendedores en etapas tempranas (pre-semilla, semilla, Serie A-B) disminuy6 un 52% en 2023. El ecosistema emprendedor de la
region sigue poco desarrollado, con una inversion de VC que representa apenas el 0,06% del PIB regional, una cifra que al compararse
con el promedio global (0.33%) o mercados mas desarrollados, como Estados Unidos (0.63%) o Israel (1.32%), evidencia un potencial
de crecimiento de entre 5y 20 veces en oportunidades de inversién amedida que el ecosistema se desarrolla.

La solucion: CONVOCATORIA PARA FONDOS DE CAPITAL EMPRENDEDOR DE BID LAB. En 2021, BID Lab renové su
mecanismo de recepcion de propuestas para fondos de capital emprendedor, alineandolo con el crecimiento y evolucion de la industria
de capital de riesgo en la region. El objetivo es ampliar el acance de los gestores de fondos interesados, mediante un proceso de
seleccidon mas transparente y sistematico. “ Fondos con estrategias de regionalizacion" constituye una de los tres verticales que
conforman la tesis de inversion de BID Lab, enfocada en fondos de capital emprendedor que ademés de invertir en ecosistemas de
startups més desarrolladas, incluyen también ecosistemas nacientes o emergentes, con €l objetivo de promover la integracion regiona y
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la transferencia de conocimiento. Estos fondos estan liderados por gestores experimentados, con un historial sélido de inversiones en
etapas tempranas, cuyo desempefio se refleja en métricas como un DPI positivo, y que aplican criterios consistentes en la seleccién de
nuevas inversiones, demostrando claridad en la alineacion de sus tesis de inversion y robustas redes de conexiones regional es.

En el primer trimestre de 2025, Cometa |V, administrado por Cometa General Partner LLC, fondo regional de renombre en
L atinoamérica, fue seleccionado bajo lavertical de Regionalizacion tras un andlisis exhaustivo en las siguientes éreas: (1) equipo gestor,
(2) historia financiero, (3) tesis de inversion del fondo, (4) términosy gobernanza del fondo, y (5) potencia de impacto en el desarrollo
y adicionaidad desde y hacia BID Lab.

Mision y trayectoria de Cometa

Cometa es una firma lider de capital emprendedor, fundada en 2012 en Ciudad de México, con lamision de invertir en compafiias que
utilizan la tecnologia para crear soluciones socialmente transformadoras en sectores de alto impacto. Con el tiempo, Cometa se ha
posicionado como uno de los gestores emergentes méas reconocidos de México, liderando procesos de integracién regiona y
acompafiando a fundadores de startups en el crecimiento y consolidacion de sus negocios, generacion de impacto y proceso de salida de
las inversiones. A través de sus tres fondos, Cometa ha gestionado un total de US$159M, ha analizado anualmente ~1,000
oportunidades alineadas con su tesis de inversion, invertido en 44 startups, de las cuales 31 se encuentran activas.

Cometa ha demostrado un alto compromiso con € financiamiento de empresas con propésito, que abordan desafios estructurales y
generan impactos econémicos, sociales y ambientales significativos. Al cierre de diciembre de 2024, Cometa reporté un promedio de
1,300 empleos directos generados por las compafiias en cartera. Adicionalmente, el ~25% de las compafiias invertidas por Cometa
tienen cofundadoras mujeres, y en promedio el 25% de |os puestos gerencial es son liderados por mujeres.

Su trayectoria se apoya en la tesis claray especializada que Cometa ha desarrollado con un enfoque distintivo en infraestructura

fintech y soluciones SaaS, invirtiendo en compafiias que automatizan procesos claves, habilitan transacciones econdmicas y gestionan
datos criticos, integrando progresivamente inteligencia artificial. Esta tesis se fundamenta en resolver brechas que limitan la
competitividad regional, como la baja digitalizacién de las pymes, las cadenas de valor fragmentadas, acceso limitado a servicios
esencialesy la vulnerabilidad climética.

Estrategia deinversion de Cometa IV

Tesis de Inversion. El Fondo invertird en compafiias de software con ato potencial de crecimiento, con un enfoque en compariias de
infraestructura digital en la interseccion de la automatizacién de procesos e informacion, mediante el uso de la inteligencia artificial
(1A).

Enfoque Sectorial. El Fondo sera agnéstico; sin embargo, prevé continuar invirtiendo en compafiias fintech y soluciones B2B SaasS,
con alta concentracion en arquitectura/softwarey uso de lalA.

Enfoque Geogr afico. Cometa |V busca construir un porfolio diversificado de compafiias en LAC. Se anticipa la siguiente distribucién
geogréaficadel portafolio aproximadamente ~40-60% en compafiias de México; y ~20-40% en Colombia; ~15-30% en Argentina, Chile
y Uruguay y ~10-20% en Peru, Ecuador, Centroaméricay otros mercados emergentes de la region.

Etapas deinversién y tamafio de tickets. Tickets iniciales: Cometa IV invertird en etapa Semillay Serie A, através de inversiones de
capital y de cuasi capital, con tickets que van desde US$ 1M a US$ 4M en rondas semillay de US$ 4M a US$ 6M para rondas de Serie
A. Tickets de seguimiento: Utilizando los derechos de prorrata Cometa IV invertira en capital de seguimiento (follow-on) en las
empresas del portafolio que demuestren mayor potencial de crecimiento e impacto.
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L os beneficiarios: Cometa IV busca invertir entre 20 a 25 compafiias en etapa temprana de crecimiento, con potencial de expansion
regional e impacto.

El socio: Cometa GP LLC, una entidad en proceso de constitucion en el estado de Delaware serd el Socio Genera (General Partner)
del vehiculo de inversién del Fondo Cometa IV, LP, también en proceso de constitucion en Delaware. La gestion del fondo estard a
cargo de Cometa Management LLC, que fungird como Sociedad Administradora (Fund Manager). Todas las entidades mencionadas
anteriormente estan siendo constituidas por Cometa VC.

La contribucion de BID Lab: El equipo de Proyecto recomienda realizar unainversion de hasta US$6M en Cometa |V, con €l objetivo
de brindar apoyo a los gestores de fondos (GPs) en sus procesos de levantamiento de capital.
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