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1. 

CONTRATO DE PRESTAMO 

ESTIPULACIONES ESPECIALES 

INTRO DUCCI ON 

Partcs. Objcto, Elcmcntos lntcgrantcs v Organismo Ejccutor 

PARTES Y 08.fETO DEL CONTRA.TO 

CONTRATO celebra<lo cl dia 2.( <le ffGo.sfo de 2020 e111rc la REPUBLICA bE 
CHILE, en adelante denominada cl "Prestatario", y cl BANCO INTERAMERICANO DE 
DESARROLLO, en adelante denominado el "Banco", y conjuntamcnte con el Prestatario las 
"Partes", para coopernr en la ejecuci6n del Prog/.·una Apoyo a la Equida<l Social y Sostcnibilida<l 
Fiscal, en adelante denominado el "Programa". 

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A .LAS 
NORMAS GENERALES 

(a) Este Contrato csta integrado por estas Estipulaciones Especiales y las Nonnas 
Generriles. Si alguna disposici6n de las Estipulaciones Especiales no guardare consonancia o 
estuviere en contradicci6n con las Nonnas Generales, prevalccera lo previsto en las Estipulaciones 
Especialcs. Cuando existiera falta de consonancia o contradicci6n cntrc disposiciones de las 
Estipulaciones Especiales, prcvalecera cl principio de quc la disposici6n especifica prima sobre la 
general. 

(b) En las Nonnas Generales, sc· cstablecen en detalle las disposiciones de 
procedimiento relativas a la aplicaci6n de las clausulas sobre amortizaci6n, intcreses, comisi6n de 
credito, inspccci6n · y vigilancia, convcrsiones y desembolsos, asi como otras disposiciones 
relacionadas con la cjecuci6n del Programa. Las Nomrns Generalcs incluyen tambien dcfinicioncs 
de car{1ctcr general. 

3. ORGANISMO EJECUTOR 

Las Partcs convicncn en que la cjecuci6n de! Programa y la utilizaci6n de los recurses de! 
financiamiento dcl Banco ser{m llevadas a cabo en su totalidad por el Prestatario, por intem1edio 
de! Ministerio de Hacienda a traves de la Dirccci6n <le Prcsupucstos (DIPRES), en adclante 
denominado el "Organismo Ejccutor". El Organismo Ejecutor scri1 el responsable de mantener la 
coordinaci6n cntrc los distintos ministerios c institucioncs publicas con compctencia en las 
<efonnas iool,~l Pmgromo y moniJo,c,c I, implcmcotaci6n .dd Pmg"m,. 
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CAPiTULO I 
El Prcstnmo . 

CLAUSULA 1.01. Monto v Moncda de Aprobnci6n dcl Prcstamo. En los 1erminos de es1c 
Contrato, el Banco se comprornetc a otorgar al Prestatario, y cste accpta, un prestamo, hasta por 
una sumn de trescientos millones de D6lares (US$300.000.000), en adelnnte el "Prcstamo". 

, Cl,AUSULA 1.02. Solicitud de dcscmbolsos v moneda de los clcscmbolsos. (a) El Prestatario 
podr{1 solicitar dcsembolsos del Prcslamo mcdiante la prescntaci6n ul Banco de una solicitud de 
desembolso, de acuerdo con lo prcvis10 en el Ariiculo 4.03 de Ins Normas,Generales. 

(b°) Todos los dcsembolsos se dcnominaran y ctectuaran en D61arcs, salvo en el caso 
-en que cl Prcstatario opte par un.-desembolso dcnominado en una moneda distinia del D61ar, de 
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Nonnas Generates. 

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese ncceso a la moncda 
solicitada por cl Prestatario, el Banco, en acucrdo con- el Prestatario, podni descmbolsar cl 
Prcstamo en otra moneda de su clccci6n. 

CJ./\l!SIJLA 1.04. Pla1.o para dcsembolsos. El Plaza Original de Desembolsos scra de dos 
(2) aiios, contados dcsdc la fecha de entrada en vigcncia de este Contrato. Cualquier extension del 
Plaza Original de Descmbolsos estani sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(g) de las Nonnas 
General es. 

CLAUSULA I.OS. Cronograma de Amortizaci6n. (a) La.Fccha FinaLdc Amqrtizaci6n cs la 
fecha correspondien_te a diecisiis ( 16) aiios contados a partir de la fecha de suscripci6n del presente 
Contrnto. La V~P Original del Prestmno es de diez coma setenta y cinco ( I 0175) aiios. 

(b) El Prestatario debcra amortizar cl Prcst::uno mediantc el pago de cuotas scmestralcs, 
consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatnrio debera pngar la primera cuota de amortizaci6n 
en la feeha de vcneimiento de! plaza de scsenta y seis meses eontado a partir de la fceha de entrada 
en vigcncia del Contrato, y la ultima, a mas tardar, en la Fecha Final de Amortizaei6n. Si la feeha 
de veneimiento del plazo para el pago de la primera cuota de amo11izaci6n no coincide con el pia 
15 del mes, el p,1go de la.Primera cuota de amortizaci6n se deber{1 realizar cl dia 15 inmediatamente 
anterior a la fecha de vencimicnto de dicho plaza. Si la Fccha Final de t,mortizaci6n no coincide 
con una fecha de pago de intcrescs, cl pago de la ultima euota de amortizaci6n sc debera realizar 
en la fccha de pago de interescs inmcdiata!ncnte anterior a la Fecha Final de Amortizaci6n. 

(c) Las 'Partes podrlm acordar la modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n del 
Prestamo de acucrdo con lo establecido en el Arliculo 3.02 de las Normas Generates. 

~ CLAUSULA 1.06. lntcrcscs. (a) El Prcstatario debera pagar intcrescs sobre los Saldos 
Deuclorcs diarios a una tasa quc sc dctcnninara de confonnidad con ·to ~tipulado en el Articulo 

3.03 de las N.ormas Gencrales. · \~ ' 

5059/OC-CH 



(b) El Prcst;tario debera pagar los intercscs al Banco semestralmente. El Prcstatario 
dcbcni cfectuar cl primer pago de intcrescs en la fccha de vc·ncimicnto de) plazo de scis (6) meses 
contado a partir de la fccha de entrada en vigcncia del prescntc Contrato. Si la fccha de vencimiento 
dcl plazo para cl primer pago de iniereses no coincide con el dia 15 del mes, el primer pago de 
intereses se dcbcra renlizar cl dia 15 inmediatamente anterior a la fecha de dicho vcncimicnto. 

CLAUS ULA 1.07. Comision de Credito. El Prcstatario debcra pagar una comision de credito 
de acucrdo con lo cstablecido en los Articulos 3.04, 3.05 y_3.07 de las Normas Gcnerales. 

CLAUS ULA 1.08. Rccursos de lnspcccion y Vigilancia. (a) El Prcstatario no estara obligado 
a cubrir los gastos de! Banco por conccpto de inspeccion y vigilancia gcncrales, salvo quc el Banco 
establczca lo contrario de acucrdo con lo cstablecido en el Articulo 3.06 de las Nonnas Gcncralcs. 

(b) En todo caso, el Prestatario tendra a su disposici6n los dcrechos y podni cjerccr las 
facultades quc sc cstablcccn en cstc Conttato de Prestarno, incluycndo los prcvistos en los 
Articulos 3.08 (Pagos anticipados) y 4.06 (Rcnuncia a parte dcl Prestamo) de las Nonnas 
General es. 

CLAUSULA 1.09. 'Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversion de 
Moncda, una Conversion de Tasa de lntercs y/o una Conversion de Productos Basicos en cualquicr 
momenta durante la vigcncia dcl Contrato, de acucrdo con lo prcvisto en el Capitulo V de las 
Nonnas Gcneralcs. 

(a) Conversion de Moneda. El Prcstatario podra solicitar que un desembolso o Ia 
totalidad o una patie del Saldo Deudor sea convcrtido a unn Moncda de Pais no Prcstatmio o a una 
Moneda Local, que el Banco pueda intcm1ediar eficientementc, con las debidas consideraeiones 
operativas y de manejo de riesgo. Se cntendera que cualquicr desembolso dcnominado en Moneda 
Local constituira una Conversion de Moncda, aun cuando la Moneda de Aprobacion sea dicha 
Moneda Local. 

(b) · Conversion de Tasa de Intcrcs. El Prcstatario podra solicitar con respecto a la 
totnlidad o una parte dcl Saldo Deudor que la Tasa de lnteres basada en LIBOR sea convertida a 
una tasa fija de interes o cualquier otra opcion de Conversion de Tasa de Interes solicitada por cl 
Prestatario y accptada por el Banco. · 

(c) Conversi6n de Productos Basicos. El Prestatario podra solicitar la 
contrataci61\\~una Opci6n de Vcnta de Productos Basicos o una Opci6n de Compra de Procluctos 
Bas1cos. . 

' 
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CAPiTULO II 
Objeto v Utilizaci6n de Recursos 

CLA.USULA 2.01. Objeto. (a) El Prestamo estara destinaclo ,t financiar parcialmentc el 
"Programa de Apoyo a la Equidad Social y Sostenibilidad Fiscal", cuyo objcto general cs mejorar 
la equidad social con sostenibilidad fiscal en Chile. Para ello, apoyara acciones de politica dirigida 
al logro de los siguientes objetivos cspccificos: (i) mejorar los ingresos de las personas mas 
vulnerables; (ii) mejorar la suticiencia de los sistcmas de pensiones solidarias de la Ley N° 20.255 
y de pensiones contributivas del Decreto Ley N° 3.500·; (iii) mejorar la disponibilidad de 
mcdicamentos <le menor costo; y (iv) mejorar la cficiencia del gasto publico y la calidad dcl 
pro"ceso de fonnulaci6n presupucstaria. 

(b) El Prestatario no poclni dcstinar los rccursos del Prcstamo ~ financiar los gastos 
descritos en la Clausula 2.04 de cstas Estipulaciories Especialcs. Los rccursos del Prestamo podrian 
ser utilizados para tinanciar el rubro a que se refieren la Clnusula 1.08 de cstas Estipulacio11es 
E,specialcs y cl Articulo 3.06 de las Nonnas Generulcs. 

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en las Clausulas 2.04 y 2.05 de estas Estipulacioncs 
Especiales y de las dem,is disposiciones dcl prcscntc Contrato, los recurses del Prestamo son de 
canicter fungible y· no estan a1ados a gastos cspcci ficos. 

CLAUSULA 2.02. Concliciones especiales prcvias a todos los desembolsos de los recursos 
del Prestamo. Los desembolsos del Prestamo estaran sujctos a que, en adici6n al cumplimie_nto 
de las condiciones previas y los requisites estipulados en los Articulos 4.0,1 y 4.03 de las Nonnas 
Gcnerales, el P_yestatario, a satisfocci6n dcl Banco: · 

(a) 

(b) 

(c) 

Mantcnga un entomo rnacroecon6mico conducente al logro de los objetivos del 
Programa y'que sea consistenle con la Carta de Politica Sectorial a quc se rcfiere la 
Clausula 3.01 de cstas Estipulaciones Espcciales; 

Cumpla con las condiciones cstablccidas en esta;; Estipulacioncs Especiales·para cl 
dcsembolso del Tramo de Dcsembolso correspondiente; 

Mantcnga abierta la(s) cuentu(s) cspecial(cs) a que se refie,re el Articulo 4.01 (c) de 
las Nortnas Gcneralcs, en lu cual el Banco depositara los recurses dcl Prcstamo. 
Con todo, dicha cuenta especial se entendera referida a la e11enta en dolares que la 
Tcsoreria General de la·Republica de Chile mantiene en el· Banco C~ntr1;1I de Chile; 
y 

(d) Continue cumpliendo con las medidas de politica refcrentes al Tramo o Tramos de 
Desembolso ya desembolsados, cuando sea el caso. 

CLAUS ULA 2.03. Condicioncs cspeciales previas al desembolso del primer v unico Tramo 
de Desembolso. El Banco solo descmbolsani los recurses correspondientcs al primer y tinico 
Tramo de Dcsembolso, luego de que se hayan cumplido, a satisfacci6n ~ Banco, en adici6n a las 

. . .\..J\ 
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eondieion~s y los requisitos estableeidos en los Artieulos 4.0 I y 4.03 de las Nomms Generaks y 
en la Clausula 2.02 anterior, las siguientes eondieiones: 

1. Componcntc: Apoyo al ingrcso de trabajado1·es vulnerables 

(a) Que se haya aprobado una transfcrcncia t'miea de apoyo al ingrcso, mediante la 
entrega de un hono cxtraordinario de apoyo familiar, foealizada en la poblaei6n 
mas vulnerable. 

(b) Que se haya aprobado un subsidio para alcanzar un ingrcso minimo garantizado 
(IMO), mensual, de cargo fiscal, para los trabajadores depcndientes regidos por el 
C6digo de! Trabajo, con conlralo de trabajo vigcntc y afectos a una jornada de 
trabajo superior a treinta horas scmanales. 

(c) Que se haya mejorado cl esquema de atenci6n a buscadorcs de cmpleo de las 
Oficinas Municipales de lnformaci6n Laboral (OMIL), mediante: (i) la crcaci6n de 

- un modulo de gesti6n para las OMIL en la Bolsa N~eional de Empleo (BNE) que 
pe1111ita la identificacion y categorizaei6n de los usuarios de la BNE; y (ii) la 
aprobacion por parte de la Subsccrelaria de] Trnbajo de un manual de] usuario para 
las OMIL y cl Servicio Nncional de Capacitaci6n y Empleo (SENCE) para el uso 
de la BNE. 

2. Componente: Mejora de los rcsultados de-los sistemas de pensiones solidarias de 
la Ley N° 20.255 y de pensiones contributivas del Decrcto Ley N° 3.500 ' 

(a) Que se haya aprobado un aumcnto de la pension b,isiea solidaria de vcjcz y la 
pcnsi6n maxima con aporte solidario, respecto de sus valorcs vigcntes a noviembre 
de ZO I 9, de! siguicnle modo: (i) person as ma yores de 80 aiios: 50%; (ii) person as 
entre 75-79 aiios: 30%; y (iii) menores de 75 a11os: 25%. 

(b) Que sc haya elaborado y comunicado un doeumcnto teenieo quc de cucnta tie\ 
mode\o actuarial utilizado por DIPRES para estimar los niveles de pension de\ 
sistema contributivo y los costos fiscales de! Sistema de Pcnsioncs Solidarias, 
incluyendo su~ supuestos, fuenlcs de informaeion y mctodologia. 

(e) Que la Supcrintcndcneia de Pensiones (SP) se cncuentre habilitada para rceibir 
documentos en la plataforma de comunicaciones ofieiales de\ Estado 
("DoeDigital") quc pcnnite eargar, visar, fin11ar, cnumcrar y distribuir documentos 
oficiales. 

3, Componente: Mayor disponibilidad de medicamentos de menor costo 

(a) Que se cuente con un marco non11alivo que pcm,ita disminuir el gaslo de bolsillo 
en medieamcntos al autorizar la intenncdiaei6n de meclieamcntos cntre la Central 
de itocim;e»to dd s;,iem, Nacioo,t de Smlcios de Salod (CENA1lASl) y 
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(b) 

(c) 

(cl) 

. 
(e) 
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~lmacenes fannaceuticos y fannacins privadas. 
' 

Que se hayan designado los micmbros del Consejo Consultivo de CENABAST, 
integrado por cl Director de la Central o quien este dcsignc, un rcprescntrmtc cicl 
director del Fondo Nacional de Salud (FONASA), un representantc de! lnstituto de 
Salud Publica y tres cconomistas, responsable por reco1~cndar. procedimientos de · 
compra y fijaci6n de precios finales pam los medic'amcntos abastecidos por 
CENABAST. . 

Que sc haya iniciado la implcmcntaci6n <lei nucvo regimen de intennediaci6n d.: 
medicamcntos con la primcra coho11c de fannacias que hayan suscrito convenio 
con CENABAST. 

Que el Ministerio de Salud haya implementado una estratcgia de infonnaci6n a la 
ciudaclania acerca de la nucva politicu de bioequivalchcia, promovicndo los 
derechos de la poblaci6n en cuanto a la disponibilidad de estos medicame~tos . 

Que cl Ministerio de·salud modifiquc cl petitorio minimo de stocks fannaceuticos 
cxigicndo la prcscncia minima de bioequivalentes en establecimicntos de cxpcndio 
de mcdicamenlos . 

th 2 8 .. · 2 O 

. 4: Componcntc: Mcjora de la calidad dcl gasto publico 

(a) Que se haya fo1ialecido cl marco institucional para la mejora de la calidad de! gasto 
p(1blico y la rcndici6n de cucntas a la ciudadania a traves de la: 

(i) crcaci6n de una Comisi6n Ascsora Ministerial para Mejorar la 
Transparcncia, Calidad y cl lmpacto <lei Gusto Publico (Comisi6n del Gasto 
Publico), cuya finalidad cs ascsorar al Ministcrio de Hacienda en cl disei'io 
c implcmcntaci6n de una agenda de modemizaci6n dcl sistema -
pr'esupuestario y Jel gasto publico que pennita mcjorar la transparencia, 
elicicncia, elicacia e impacto en el uso de los recursos publicos_; y 

(ii) linna de un protocolo de acuerdo entre el Congreso Nacional y el Ministerio 
de Hacienda con el prop6sito de mejorar la transparcncia, calidad y cl 
cnfoquc ciudadano clel gasto publico a traves de: (A) participar en la 
definici6n de una agenda de modcmizaci6n de! siskma presupucstario y de 
la calidacj y eliciencia de! gasto ptiblico; (B) realizar las acciones y"planes 
nccesarios para facilitar el acccso a la infopnacion; (C) apoyar en la 
realizaci6n de un diagn6stico de! proceso prcsupuestario en Chile, 
incluyendo sus etapas fundamentales: fomrnlaci6n, discusion, aprobaci6n, 
ejecuci6n y evaluaci6n; y (D} potcnciar, con la aprobaci6n de mcdidas 
administrativas o de caractct legal, las diversas insia cias institucion.alcs 
que intervienen en el proccso prcsupuestmio. 

. . 
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(b) Que sc halan institucionalizado las Evaluaciones de Gasto Publico ("spending 
reviews"), a !raves de: 

(i) 

(ii) 

establecimiento de una Ui1idad de Revision del Gasto Publico al interior de 
DIPRES, incluycndo dotaci6n adecuada de personal y desarrollo de tm 
marco y cronograma de trabajo, que incluya la sccucncia de las revisioncs 
de gasto; y 

desarrollo de! primer piloto de revision de gasto, cnfocado en el subtitulo 
22 (bienes y servicios de consumo) de la Ley de Presupuestos de! Sector 
Publico y publicaci6n de los resultados: 

(e) Que se hayan fortalecido los sistcmas y metodologias de cvaluaci6n de gasto 
publico y su coordinaci6n institucional, inclµyendo: 

(i) fonnalizaci6n del mccanismo de coordinaci6n entre los programas no 
sociale.~ que cvalirn la DIPRES y los programas sociales que evalua la 
Subsecretaria de Evaluaci6n Social del Minislerio de Desarrollo Social y 
Familia (MDSF) para mejorar y estandarizar el proccso de monitorco y de 
cficicncia asignativa de! gasto cntre ambos tipos de programas; 

(ii) fortalccimiento de los infonnes financieros de los proyectos de Icy, 
incorporando anteccdcntcs sobrc los supuestos de calculo de los impactos 
cstimados; y · 

(iii) la crcaci6n de un Fondo de Evaluaci6n de hnpacto, concursable para el aiio 
2020, en coordinaci6n cpn cl MDSF, que fortalezca la evaluaci6n de 
impacto de los progra!nas de gasto. 

(cl) Que se haya acordado la rccalendarizaci6n de! proccso de formulaci6n . 
prcsupuestaria, con cl objetivo de asistir la integraci6n de los resultados de la 
revision de gasto y dcl monitoreo de programas en la asignaci6n de las partidas 
presupuestarias anuales. 

· (e) Que se haya mejorado la cficiencia operativa y generac1011 de ahorros en la 
contratacion de bienes y servicios por parte de los organismos publicos regidos por 
la Ley de Bases sobre Contratos Administrativos de Suministro y Prestaci6n de 
Servicios N° 19.886 y su reglamento, establccido en el Deercto Supremo del 
Ministcrio de Hacienda N° 250/2004, con sus respectivas modifieaeioncs 
(ChileCompra), incluyendo: ' 

(i) 

(ii) 

modificaci6n de la norrnativa de cornpras publicas, para crcar e 
implementar las moclalidades de compra agil y compra coordinada; y 

~lo de""'""''" pla1,fon"' de ti,,.d, vict"'I p,ru w,w,nio "'"'"• 
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incluycndo funcionalidadcs para dcsplegar tcstco A/B. 

(f) Que se hayan fortalccido los procesos de detenninaci6n de precios en las compras 
publicas con la creaci6n de la Divisi6n de Estudios c Intcligcncia de Negocio en fa 
Direcci6n de Compras y Contrataci6n Publica (DCCP). 

CLAUSULA 2.04. Gastos cxcluidos de financiamiento. (a)-No podrim utilizarse los recursos 
clel Prestamo para fina,nciar: · · 

(i) gastos en biencs induidos en las categorias o sub-catcgorias de la 
Clasificaci6n Unifonne para el Comercio Internacional de las Naciones 
Unidas ("CUCI"}, que figuran en la Clausula 2.05 de estas Estipulaciones 
Especiales; 

(ii) gastos en bienes adquiridos por contratos cuyo monto sea inferior al 
e<Juivalente de diez mil D61ares (US$ I 0.000); 

(iii) gastos.en bienes que cuenten con financiamiento, en divisas, a mediano o 
largo plazo; 

(iv) gastos en bicncs suntuarios; 

(v) gastos en armas; 

(vi) gastos en bicncs para uso de las fuerzas annad~s; y 

(vii) gastos en biencs que no provcngan de paises miembros del Banco. 

(b) Si el Banco dctenninare en cualquier momento, que los recursos del Prestamo han 
sido utilizados r .ara pagar \os gastos excluidos en virtud de lo establccido en cl inciso (a) de esta . 
Clausula, el Prestatario ;.ecmbolsara de inmcdiato al Banco la suma utilizada en el pago de: dichbs 
gnstos excluidos. · 

CLAUSULA 2.05. Lista ncgntivn. Los gastos a que se refiere el literal (i) de! inciso (a) de la 
Clausula 2.04 anterior, son los que figuran en las· siguientcs catego.rias o subcategorias de la 
Clasi ficaci6n Uniformc para el Comcrcio Intcmncional de las Nacion cs Unidas, CUCJ 1, incluyendo 
cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas catcgorias o subcategorias y que el Banco debera 
notificur al Prcstaturio: 

Categoria Subcategoria Descripci6n del bicn 

, 112 Bebidas alcoh61~cit · 

1 Veasc In Clnsilicaci6n Unifom1e paru el Comcrcio lntcmacional de !~ones Unidas; Rcvisi6n 3 ("CUC!", 
Rev. 3), publicada por las Naciones Unidas en Statistical Papers. Serie M, N" 343 (.1986). 
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121 

122 

525 

667 

718 

897 

971 

718.7 

897.3 
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Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco; 

Tabaco manufacturado; ya sea que contenga o no 
substilutos de tabaco; 

Matcriales radioactivos, y materialcs afines; 

Perlas, picdras preciosas o semipreciosas, en bruto o ' 
trabajadas; 

Reactores nuclcares y sus partcs; elementos de 
combustibles (cartuchos) sin irradiaci6n para reactores 
nuclearcs; 

Joyas de oro, plata o metalcs dcl grupo de platino con 
excepci6n de rclojes y cajas de rclojes; articulos de 
orfcbreria y platcria incluyendo gemas. montadas; y 

Oro no monctario (exccpto mincralcs y concentrados 
deoro). 

CAPITULO Ill 
Ejccuci6n dcl Programa 

CLAUSULA 3.01. Carta de Politica Scctorial. Las Partes acucrdan que el contenido 
sustancial de la Carta de Politica Sectoria\ de fecha 23 de abril de 2020, dirigida por el Prestatario 
al Banco, quc describe los objctivos, las politicas y las acciones destinadas a lograr cl objeto del 
Programa y en la cual el Prcstatario dcclara su compromiso con la cjecuci6n dcl mismo~ cs parte 
intcgrante de! Programa, para los cfectos de lo cstablecido c1i-la,Clausula 3.04 de cstc Contrato. 

CLAUSULA 3.02. Rcunioncs pcriudicas. (a) El Prestatario, por intcnncdio dcl Organismo 
Ejecutor, y el Banco se reuniran, a instancia de cualcsquicra de las Partes, en la fecha y cl lugar quc 
se convenga, para intercambiar opiniones accrca de: (i) el progrcso logrado en la implementaci6n del 
Programa y en cl cumplimiento de las obligaciones estipuladas en la Clausula 2.03 de estas 
Estipulaciones Espcciales; y (ii) la cohercncia cntre la politica macroccon61i1ica dcl Preslalario y el 
Programa. Con anterioridad a cualesquicra de dichas rcunioncs, el Prcslatario, por si o por intermedio 
<lei Organismo Ejecutor, de:bera entrcgar al Banco, para su revision y comentmios, un infonne con el 
dctallc quc cl Banco pueda razonablemente requc1irlc sobrc cl cumplimicnto de las ob)igacioncs a 
que sc rcfieren los incisos (i) y (ii) de esta Cli1usula. 

(b) Si de la revision de los infonnes prcsentados por cl Prcstatario, por si o por intenncdio 
<lei Organismo Ejecutor, el Banco no cncucntra satisfactorio cl estado de ejecuci6n de! Programa, el 
Prcstatario, por si o por intermedio del Organismo Ejecutor, dcbcn\ prcscntar dcntro de los treinta (30) 
d;,, ,;h,u;o,t~ coo~rufr do la resp~t;v, oohfim;6o do] B'"oo,Jo, ;ofonnos o pl,o~ coo I~ 
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mcdidas que sc itnplcmentariur para ajustar la cjccuci,on de! Progrmna, acompaiiados del cronogrmna 
respectivo. 

CLAUSU LA 3.03. Evaluacion ex post. El Prestatnrio, par intennedio del Organism a Ejecutor, 
se compromctc a coopcrar dircctamente en la cvaluacion de! Programa que lleve a cabo el Banco 
posterionnentc a su ejccucion, con cl fin de identificar en quc mcdida se cutnplieron los' objetivos 
del mismo y o suministrar al Banco la infomiaci6n, datos y documentos que este llegara a solicitar 
para las efectos de la realizacion de dicha evaluaci6n. En caso de que esta se lleve a cabQ, el, Banco 
dara a conoct:r dicha eva\uaci6n al Prcstatario. 

CLAUS ULA 3.04. Modlficaciones de disposicioncs lcgalcs v de las reglamentos basicos. 
Las Partcs convienen en que, si sc aprobaren modiftcaciones en las politicas macroecon6micas o 
scctorialcs que se describen en la carta a quc se refiere la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones 
Especialcs o en las disposiciones legales o en los reglamentos basicos concemientcs al Organismo 
Ejecutor quc, a juicio del Banco, puedan afectar sustancialmente el Programa, el Banco tendra 
derecho a requcrir una infonnaci6n razonada y ponncnorizada del Prestatario, par -si o por 
intennedio del Organismo Ejecutor, con el fin de apreciar si cl cambi'o o cambios tienen o pueden 
llegar a tener un impacto sustancialmentc desfavorable en la ejecuci6n de! Programa. Solo despues 
de conocer las, infom1aciones y aclaraciones solicitadas, el Banco podra adoptar las medidas que 
juzgue apropiadas, de confonnidad con las disposiciones quc se incorporan en este Contrato. 

CAPiTULO IV 
Rcgistros, lnspcccioncs c lnformcs 

CLAUSULA 4.01. Regish·os, inspeccioncs c informcs. De acuerdo con lo seiialado en el 
inciso (c) de la Clausulu 2.02 de estas Estipulacioncs Especiales, los recursos de! Prcstamo deberan 
ser depositados en la cuenta en d6\ares que la Tesorcria General de lu Republica de Chile mantiene 
en cl Banco Central de Chile. El Prcstatnrio se compromcte a mantener rcgistros contablcs 
scparados y un sistema ndccu<1do de control interno, de acucrdo con lo dispuesto en el Articulo 
7.01 de las Normas Gcncralcs. Con todo, los rcgistros se cntenderan aplicables a \us ingrcsos. 

I 

CLAUS ULA 4.02. Auditorins. En rclaci6n con lo establecido en el Articulo 7.01 de las 
Nonnas Gencrales de! presente Contrato, el Prestntario, a traves de! Organismo Ejecutor, se 
compromete a presentar al Banco, si eStc lo solicitu, dcntro de los noventa (90) dias siguientes a la 
focha de la solicitud dcl Banco, un infonne auditado en relaci6n co.n cl desembolso de los recursos 
del Prestamo. Dicho · infonne sc prcsentara clictaminado par una finna de auditores extemos 
indcpendientes aceptable al Banco y de acuerdo con tenninos de referencia previamente aprobados 
por_el Banco. 

CLAUSULA 5.01. 

' ' 

CAPiTULO V 
Disposicioncs Varias 

~;g,n,;, del Contrnto. (a) Las P,rte, dejm, oonstru,~uo-1, ,;g,.,dn 
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de este Contrato se inicia en la fecha en que, de aeucrdo con las nonrias de la Rcptiblica de Chile, 
adquiera plcna validezjuridica. El Prestatario se obliga a notificar por cscrito al Banco dicha focha 
de entrada en vigencia, acompaiiando la documentaci6n quc asi lo acrcditc. 

(b) Si en el plazo de un aiio contado a partir de la firma dcl prcscntc instrnmcnto, cste 
Contralo no hubierc entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofcrtas y cxpc~tativas de derecho 
en el contenidos se reputonin inexistentes para todos los cfcctos legales sin necesidad de 
notificaciones y, por lo tanto,_ no habra lugar a rcsponsabilidad para ninguna de las Partcs. 

CLA.USULA 5.02. Tcrminaci6n. El pago total dcl Prcstamo y de los intereses y comisiones, 
asi como los dcmas gaslos, primas, costos y pagos que se hubieren originado en el marco de este 
Contrato, daran por eonelll ido el mismo y todas las obligaciones que de cl sc deriven. 

CLA.USULA 5.03. Validcz. Los dercchos y obligaciones cstablccidos en estc Contrato son 
validos y cxigiblcs de confonnidad con los tcnninos en 61 convenidos, sin rclaci6n a lcgislaci6n 
de pais dctenninado. 

CLA.USULA 5.04. Comunicacioncs v Notificacioncs. Todos los avisos, solicitudes, 
comunieaeiones o notificaciones que las.-Partes dcban . rcalizar en virtud de cstc Contrato se 
efectuan\n por cscrito y se considcraran _rcalizados dcsdc cl momcnto en que el documcnto 
corrcspondientc sea rccibido por el destin;i'tario en la rcspi:;ctiva dirccci6n que cnscguida se anola, 
o por medias clectr6nicos en los tcm1inos _-y condicio9es quc el Banco establezca c informc al 
Prestatario, a mcnos quc las Partes acucrdeit•por i:;scrilo de olra man.era: 

Del Prcstatario: 

Direcci6n postal: 

Del Banco: 

Ministerio de Hacienda 
Tcatinos 120, piso 12 
Santiago, Chile 

Dirccci6n postal: \ 

Banco Intcramcricano de Desarrollo 
1300 New Yo_rk Avenue, N.W. 
Washington, D.C. 20577 
EE.VU. 
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CAPITULO VI 
Arbitrajc 

CLAUSULA 6.01. Clausula compromisoria. Para la soluci6n de toda controversia quc se 
derive de! presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partcs, cstas se someten 
incondicional .e irrevocablemente al procedimicnto y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se refierc 
el Capitulo IX de las Nonnas Generales. 

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por media de su 
represcntante autorizado, firrnan el presente Contrato en dos (2) ejernplares de igual tenor en 
Santiago, Chile, el dia arriba inct'icado. ' , 

REPUBLICA DE CHILE 

pR . .r'o 

ERAL 

t' 

Nornbre: }(ih.£1.>A 1-\.tllNA,u'l.-el 6. 

Fecha: de ______ de 2020 

BANCO INTERAMERICANO 
DE DESARROLLO 

' Yoland, 
Representa te del Banco en Chile 

POR LA CONTRALORiA GENERAL 
DE LA REPUBLICA 

1G_ 
e la Rci:iublica 

Nomb1e: J OVls e t~Y' WI ~ d 0 '1:; 

Fccha: de _ ____ _ de 2020 · 

1 7 NOV 2020 
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SEGllNDA PARTF.. 

NORMAS GENERALES 
Encro 2020 

CAPiTULO I 

Aplicncion de Ins Normas Gcncrnlcs 

I . 

ARTiCULO 1.01. Aplicnci6n de Ins Norm as Genera Jes. Estas Normas Generales _se apliean , 
a los Contr!ltos de Prcstamo para programas de apoyo a reformas de politieas que el Banco 

. Jnteramericano de Desarrollo acuerde ·con sus prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones 
eonstituyen: parte integrante dc'este Contrato. 

CAPiTULOll 

Dcfinicioncs 

ARTiCULO 2.01. Dcfinicioncs. Para los cfeetos de los compromisos eontraetuales, se adoptan 
las siguicnlcs definieiones: 

l. "Agente de Caleulo" significa el Banco, con excepci6n de la ulili.zaci6n de dicho 
tennino en la definici6n de Tasa de lntcres LlBOR, en cuyo easo tendra el 
significado asignado a dicho termino en las Dcfiniciones de ISDA de 2006, seg(m 
la publicaci6n del International Swaps and Derivatives Association, Inc. · 
(Asociaci6n Intemacional de Operaciones de Permuta Financiera' e lnstrumentbs 
Derivac;!os), en sus versiones modifieudas y !:Omplementadas. Todas las 
determinaciones efectuadas por el Agente de Calculo ten_drfm un 1=aracter final, 
concluyente y obligatorio para las partes (salvo error manifiesto), y, de ser heehas 
por el Banco en ealidad de Agente de Calculo, se efectuaran median le justificaci6ri' \ 
documentada, de buena fc y en forma comercialmente razqnable. 
\ 

2. "Banco" significa el Banco lnteramerieano de Desarrollo. 

3. "Banda (collar) de Tasa de lnteres" significa el establecimiento de un liinite 
superior y un limjte inferior para una tasa variable de intercs. 

4. 
I • 

"Cantidad Nocional" signifiea, con respecto a una Conversion de Productos 
Basicos, el nurncro de unidades del produeto basico subyacente. 

5. "Carta Notificaci6n de Conversi6n" ·significa la comunicaei6n por medio de la cual 
cl .Banco informa al Prestatario los tcnninos y condiciones finaneicras en que una 

5059/OC-CH 

'' 

. ' 

.. 

/ 



. 2. 

Conversion ·ha sido cfcctuada de acucrdo con la Carta Solicitu'd de Conversion 
enviada por el Prcstatario. 

6. "Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion" significa la 
comunicacion poi medio de Ia cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de 
Modificacion de Cronograma de Arnortizacion. 

7. "Carta Solicitud de Conversion" significa la comunicaci6n irrevocable par medio 
de la cual el Prcstatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo 
cstablccido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales. 

8. "Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizaci6n" significa la 
comunicacion irrevocable por media de la cual el Prestatario solicita al Banco una 
modificacion al Cronograma de Aiportizacion. 

9. "Contrato" significa este contrato de prestamo. 

I 0. "Contrato de Dcrivados" significa cualquier contrato suscrito entre cl Banco y el 
Prestatario o entre el Banco y el Garante para docwncntar y/o confirmar una o mas 
transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el 
Banco y el Garante y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los 
Contratos de Derivados todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los 
mismos. 

11. "Convenci6n para el Calculo de Intereses" significa la convencion para cl conteo 
de dias utilizada para cl calculo de! pago de intereses, la cual sc establece en la 
Carta Notificacion de Conversion. 

12. "Conversion;' significa una modificacion de los terminos de la totalidad o una parte 
del Prestamo solicitada por cl Prestatario y aceptada por cl Banco, en las terrninos 
de este Contrato y podra ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversion 
de Tasa de lnteres; o (iii) una Co(wersion de Productos Basicos. 

13. "Conversion de Moneda" significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad 
o una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacion a una Moneda 
Local o a una Moncda de Pais no Prestatario, quc cl Banco pueda interrnediar 
eficientemente, con las dcbidas considcraciones opcrativas y de manejo de riesgo 
del Banco. ' · 

14. "Conversion de Moncda por Plazo Parcial" significa una Conversion de Moneda 
par un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de 
Amortizaci6n solidtado para dicha Conversion de Moneda, scgun lo prcvisto en el 
Articulo 5.03 de estas Normas Gencrales. 

15. "Conversion de Moneda por Plaza Total" significa una Conversion de Moncda por 
un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizaci6n 
solicitado para dicha Conversion de Moncda, scg(m lo previsto en el Articulo 5.03 
de estas Normas Generalcs. 
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"Conversi6n de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de un 
Saldo Dcudor Requerido, la contrataci6n de una Opci6n de Venta de Productos 
Basicos o de una Opci6n de Compra de Productos Basicos de confonnidad con lo 
establecido en cl Articulo 5.01 de es!as Normas Generates. 

17. "Conversi6n de Productos Basicos por Plaza Parcial" significa una Conversi6n de 
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de-Conversion de Productos Basicos 
es anterior a la Fecha Final de i\mortizaci6n. 

18. "Conversion de Productos Basicos por Plaza Total" significa una -Conversion de 
Productos Basicos cuya Fecha de Yencimicnto de Conversi6n de Productos Basicos 
coincide con la Fccha Final de Amortizaci6n. 

19. "Conversion de Tasa de Interes" significa (i) cl cambio del tipo de tasa de interes 
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el cstab!ecimiento 
de un Tope (cap) de Tasa de Interes o una Banda (collar) de Tasa de Interes con 
rcspecto a la totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opei6n de 
cobertura (hedging) que afccte la tasa de interes aplicable' a la totalidad o a una 
parte de l Saldo Deudor. 

20. "Conversion de Tasa de lnteres por Plazo-Parcial" significa una Conversi6n de Tasa 
de lnteres por un Plazo de Conversi6n inferior al plaza previsto en e l Cronograma 
de Amortizaci6n solicitado para dicha Conversi6n de Tasa de lntercs,· segun lo 
previsio en el Articulo 5.04 de estas Normas Generates. ,, 

21. "Conversion de Tasa de lnteres por Plazo Total" significa una Conversion de Tasa 
de lnteres por un Plazo de Conversi6n igual al plazo previsto en el Cronograma de 
Amortizaci6n solicitado para la Conversi6n de Tasa de Inlcres, segun .!o prcvisto 
en el Artieulo 5.04 de estas Normas Generates. 

22. "Costa de Fondeo del Banco" significa un margt!n de costo caleulado 
trimestralmente sobre la Tasa de lnteres LIBOR en D61arcs a. tres (3) meses, con 
base en el promedio ponderado dcl costo de los instrumentos de fondeo dcl Banco 
aplicablcs a la Facilidad de Financiamiento Flexible, expresado en terminos de un 
porcentaje anual, segi'm lo determine cl Banco. 

23. "Cronograma de Amortizaci6n" significa el cronograma original eslablecido en las 
Estipulaciones Especialcs para el pago de las cuotas de amortizaci6n del Prestruno 
o cl cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones acordadas entrc las 
Partes de eonfonnidad con lo previsto en e l Artkulo 3.02 de estas Normas 
Gencrales. 

24. "Dia Habil" significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados 
cambiarios efectuen liquidaeiones de pagos y cstcn abicrtos para negocios 
generales (incluidas transacciones cambiarias y transaccioncs de dep6sitos en 
moneda extranjera) en la ci~dad de Nueva York o, en cl caso de una Conversi6n, 

5059/OC-CH 

. ., 

' 



-4-

en las ciudades indicadas en la Carta Solicitud de Conversion o Carta Notificacion 
de Conversion, segun sea el caso. 

25. "Directorio" significa el Directorio Ejecutivo del Banco. 

26. "Dolar" significa la moneda de curso legal en l0s Estados Unidos de America. 

27. "Estipulaeiones Espeeiales" significa el eonjunto de clausulas que componen la 
Primera Parte de este Contrato. 

28. "Facilidad de Financiamiento Flexible" signifiea la plataforma finaneiera que el 
Banco utiliza para efectuar Prestamos con garantia sobcrana con cargo al capital 
ordinario del Banco. -

29. "Fccha de Conversion" significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha de 
Conversion de Tasa de Interes o la Feeha de Conversion de Productos Basicos, 
segun el caso. 

30. "Fecha de Conversi6n de Moneda" signifiea, en relacion con Conversiones de , 
Moneda para nuevos desembolsos, Ia fecha efectiva en la cual el Banco efcctua cl 
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en 
que se redenomina la deuda. Estas fechas se establcceran en la Carta Notifieacion 
de Conversion. 

3 I. "Fecha de Conversion de'Procluctos Basic,os" significa la feeha de contratacion de 
una Conversion de Productos Basicos. Esta fecha se estableceri1 en la Carta 
Notifieaeion de Conversion. 

32. "Fecha de Conversion de Tasa de Interes" significa Ia fecha efcctiva de la 
Conversion de Tasa de lntcrcs a partir de la eual aplicara la nueva tasa de interes. 
Esta fecha se establecera en la Carta Notificaeion de Conversion. 

33. "Feeha de Determinacion de la Tasa de Intercs Basada en LIBOR para cada 
Trimestre" significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada 
ano calendario. La Tasa de Interes Basada en LIBOR determinada por el Banco en 
una Fecha de Deterrninaci6n de la Tasa de lnteres Basada en LIBOR para cada 
Trimestre sera aplicada retroactivamenle a los primeros quince (I 5) dias del 
Trimestre respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta el ultimo dia de! 
Trimestre. 

34. "Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Basicos" significa, con 
rcspecto a una Conversion de Productos Basicos, la fecha en que cl Monto de 
Liquidacion en Efectivo de dieha conversion debe ser pagado, la cual ocurrira a Jos 
cineo (5) Dias Habiles postcriores a una Fecha de Vencirniento de Conversi6n de 
Productos Basicos salvo que las Partcs acuerden una fecha distinta especificada en 
la Carta Notificaeion de Conversion. 
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35. "Pecha de Valuacion de Pago" significa la fccha que se detennina con base en un 
.cierto numero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas 
de amo;tizacion o intereses, segun ~e especifique en una Carta Notificacion de 
Conversion. 

36. "Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos" significa el Dia Habit 
en el cual vence la Opcion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera .en la 
Carta Notificacion de Conversion. J 

37. "Fecha Final de Amortizaci6n" significa la (1ltima fecha en que puedc ser 
totalmente amortizado cl J>restamo, de acuerdo con 'lo previsto en las Estipulaciones 
Especiales. · 

38. "Garante" signitica la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que \. 
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones quc, segun el Contrato de 

39. 

40. 

Garantia, quedan a su cargo. · · 

"Grupo del Banco" significa el Banco, la Corporaci6n lnteramericana de 
lnversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones. 

" Indice de! Producto Basico Subyacente" significa un indicc publicado dcl precio 
de) producto basico subyacente sujeto de una Opcion de Productos Basicos. La 
fuente y calculo de) indice del Producto Basico Subyacente se estableceran en la 
Carta Notificacion de Conversion. Si el indice del Producto Basico Subyacente 
relacionado con un producto basico (i) no es calculado ni anunciado por su 
patrocinador vigente en la Fecha de Conversion de Productos Basicos, pero es 
calculado y anunciado por un patrocinador sucesor aceptable para el Agente de 
Calculo, o (ii) es rcemplazado por UJl indice sucesor que utiliza, en la detem1inaci6n 
de! Agente de Calculo, la misma f6nnula o un metodo de calculo sustancialmente 
similar al utilizado en cl calculo del indice del Producto Basico Subyacente, 
entonces, el rcspcctivo indice sera, en cada caso, el indice de) Producto Basico 
Subyaci::ntc. 

41. "Moneda Convertida" significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais. no 
Prcstatario en la que se denomina la totalidad o una parte de! Prestamo tras la 
ejecucion de una Conversion de Moneda .. 

42. "Moneda de Aprobacion" significa Ja. moneda en la que cl Banco aprueba el 
Prestamo, quJ! puede ·ser D61ares o cualquier Moneda Local que el Banco pueda 
intern;iediar eficientementc, con las debidas consideraciones operativas y de manejo 
de riesgo de) Banco. · 

43. "Moneda de Liquidaci6n" significa la moneda utilizada para liquidar pagos de 
capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully 
deliverable) la Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convertida. Para el caso de 
monedas que no son de libre convcrtibilidad (non-deliverable) la Moneda de 
Liquidaci6n sera el D61ar. 
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44. "Moneda de Pais no Prestatario" significa cualquier moneda de curso legal en los 
paises no preslatarios del Banco. · 

45. "Moneda Local" significa cualquier moneda de curso legal en los paises 
prestatarios de! Banco. 

46. "Monto de Liquidaci6n en Efectivo" tendra el significado que se le asigna en los 
Articulos 5.11 (b), (c) y (d) de estas Normas Generales. ' 

47. "Normas Generates" significa el conjunto de articulos que componen la Segunda 
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas de! Ranco aplicables en 
forma uniformc a sus Contralos de Prestamo. 

48. "Opci6n de Compra de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte 
de un Saldo Deudor Requerido, una opci6n de compra a ser liquidada en efectivo 
ejcrcitable por el Prestatario de conformidad con 10· establecido en el Articulo 5.11 
de estas Nom1as Gener~les. 

49. "Opci6n de Productos Basicos" tcndra el significado que se le asigna en el Articulo 
5.1 l(a) de cstas Normas Generales. 

50. "Opci6n de Yenta de Productos Basicos" significa, con respecto a todo o parte de 
un Saldo Deudor Requerido, una opcion de venta a ser liquidada en efectivo 

1 ejcrcitable por el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.11 
de estas Normas Generates. 

51. "Organismo(s) Ejecutor(es)" significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el 
Programa en todo o en parte, 

J2. ' 'Partes" significa el Banco y el Prestatario y eada uno de estos, indistintamente, 
una Parle. 

53. "Plazo de Conversion" signifiq1, para cualquier Conversion, con excepcion de la 
Conversion de P.rqductos Basicos, el periodo eomprendido entre la Feeha de 
Conversion y el ultimo dia de! periodo de interes en el cual la Conversion termina 
segun sus terminos. No obstante, para efectos de! ultimo pago de capital e intereses, 
el Plazo de Conversion termina en el dia en que se pagan los intereses 
correspondientes a dicho periodo de iritercs. 

54. "Plazo de Ejecuci6n'' significa cl plazo en Dias Ha.biles durante el cual el Banco 
puedc ejecutar una Conversion segun sea detem1inado por el Prcstatario en la Carta 
Solicitud de Conversion. El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde el dia en 
que la Carta Solicitud de Conversion es recibida por el Banco. 

55. "Plazo Original de Desembolsos" significa el plazo originalmente previsto para los 
desembolsos de! Prestamo, cl cual se establece en las Estipulaciones Especiales. 
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56. "Practicas Prohibidas" significa las practicas definidas· en el Miculo 6.03 de_ cstas 
Normas Generales. 

57. "Precio de Ejcrcicio" significa, con respecto a una Conversion de Productos 
Basicos, el precio fijo al cual (i) cl propietnrio de una Opcion de Compra de 
Productos Basicos tiene el derecho de comprar, o (ii) el propietario de una Opcion 
de Venta de Productos Basicos tiene el derccho de vender, el producto basico 
subyacente (liquidable en efcctivo ). 

58. "Precio Especificado" significa cl precio del producto basico subyacente segun cl 
indice <lei Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vcncimiento de Conversion 
de Productos Basicos exccpto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio 
sera calculado sobre la base de una formula a ser determinada en Ia Carta 
Notificacion de Conversion. 

59. "Prestamo" tendril el significado quc se le asig;na en las Estipulaciones Especiales. 

60. "Presla!llo con Tasa de Jnteres Basada en .LIBOR" significa cualquier Prestamo 
otorgado por cl Banco para ser desembolsado, contabilizado y amortizado en 
D6lares o que ha sido total o parcialmcnte convertido en Dolares y que esta sujeto 
a una Tasa de Interes Basada en LIBOR, dl!terminad.a de confonnidad con lo 
cstipulado en el Articulo 3.03(a) de estas Normas GeneraJes. 

I ' • 
61. "Prestatario': tendril e l significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales. 

(>2. "Programa" significa el programa de reformas de politicas apoyado P,or el 
Prestamo. 

63. "Saldo Deudor" significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco po·r concepto 
de la parte desembolsada del Prestamo. 

64. '.'Saldo Deudor Requerido" tendra el significado que se le asigna en el Articulo 
5.02(f) de estas Normas Generales. 

65. ' "Tasa Base de Jntercs" significa la tasa determinada por el Banco al momento de la 
ejecucion de una Conversion, con la cxcepcion de ra Conversion de Productos 
Basicos, en funci6n de (i) la m6neda solicitada por el Prestatario; (ii) el tipo de tasa 
de interes solicitada por el Prestatario; (iii) cl Cronograma de Amortizaci6n; (iv) 

. • las condiciones de mercado vigentes; y (v) uno de los siguientes, entrc otros: (I) la 
Tasa de Interes LIBOR en Dolares a tres (3) meses mas un margen que retleje el , 
costo estimado de captaci6n de recursos en Dolares del Banco existente al memento 
del desembolso o la Conversion; o (2) el costo efectivo de la captacion de! 
financiamiento de! Banco utilizado como base para la Conversion; (3) el indice de 
tasa de interes correspondiente mas un margen que refleje el costo estimado' de · 
captacion oe recursos en la moneda solicitada al momento de! desembolso o de la 
Convcrsi6n; o (4) con respecto a los Saldos Deudores que han sido objeto de una 
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Conversi6n previa, con cxcepci6n de la Conversi6n de Productos Basicos, la tasa 
de interes vigente para dichos Saldos Oeudores. 

66. "Tasa de lnteres Basada en LIBOR" significa la Tasa de lnteres LIBOR mas el 
Cosio de Fondeo del Banco, determinada en una Fecha de Oeterminaci6n de la Tasa 
de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre. 

67. "Tasa de lnteres LIBOR"1 significa la "USD-LIBOR-ICE", que es la tasa 
administrada por ICE Benchmark Administration (o cualquier otra entidad que la 
reemplace en la administraci6n de la referida tasa) aplicable a dep6sitos en D61ares 
a un plazo de tres (3) meses que figura en la pagina correspondiente de las paginas 
Bloomberg Financial M11rkets Service o Reuters Service, o en la p{1gina 
correspondiente de cualquier otro.servicio seleccionado por el Banco en que figure 
dicha tasa, a las 11 :00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias 
Bancarios Londinenses antes de Ia Fecha de Oeterminaci6n de la Tasa de lnteres 
Basada en LIBOR para cada Trimestre . . Si dicha Tasa de lnteres LIBOR no 
apareciera en la pagina corrcspondiente, Ia Tasa de lnteres LIBOR correspondiente 
a esa Fecha de Determinaci6n de la Tasa de lntcrcs Basada en LIBOR para cada 
Trimestre sera determinada como si las partes hubiesen especificado "USD­
LIBOR-Ban~os Referen~iales" como la Tasa de Interes LIBOR aplicable. Para 
estos efectos, "USD-LIBOR-Bancos Referenciales" significa que la Tasa de Interes 
LIBOR correspondiente.a una Fecha de Dcterminaci6n de la Tasa de lntercs Basada 
en LlBOR para cada Trimestrc sera determinada en funci6n de las tasas a las quc 
los Bancos Referencialcs esten ofreciendo los dep6sitos en D6lares a los bancos de 
primer orden en el mercado interbancario de Londres aproximadamente a las 11 :00 
a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses 
antes de la Fecha de Dcterminaci6n de la Tasa de lntcrcs Basada en LIBOR para 
cada Trimestre, a un plazo de (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinaci6n 
de la Tasa de lnteres Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto 
Representativo. El Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco 
soli~itara(n) una cotizaci6n de Ia Tasa de lnteres LIBOR a la oficina principal en 
Londres de cada uno de Ios Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de dos 
(2) cotizaciones, la Tasa de lnteres LIBOR correspondiente a esa Fecha de 
Detem1inaci6n de la Tasa de lnteres Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la 
media aritmetica de las cotizaciones.-De obtenerse menos de dos (2) cotizacioncs 
segun lo solicitado,Ja Tasa de Intercs LIBOR correspondicntc a esa Fecha de 
Dctcrminaci6n de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la 
ri1edia aritmetica de las tasas cotizadas por los principales bancos en la ciudad de 
Nueva York, cscogidos por cl Agentc o Agcntes de Calculo utilizado(s) por el 
Banco, aproximadamcntc a las I 1:00 a.m., hora de Nueva York, aplicable a 

prestamos en D61ares concedidos a los principales bancos europeos, a uo plazo de 
tres (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinaci6n de la Tasa de lnteres 

' 1 Cunlquicr tCrmino quc figure c:n mUyllsculas en cl numeral 67 de cstc Aniculo 2.01 y quc no cstC dcfinido de nlguna mancra c:n 
cstc literal, tcndni cl mismo significado quc le haya s ido asignado en las Dcfinicioncs de ISDA de 2006, scgun la publicacion dcl 
!11ternatio11a/ Swaps and Dfrivatives Association. Inc. (Asociaci6n Internacional de Opcracioncs de Pcnnuta Financicra c 
lnstrumcnlos Dcrivados). en sus vcrsioncs modificadas y complcmcntadas. las cualcs son incorpomdas en cstc documcnto por 
rcfercncio. 
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Basada enLIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo. Si el Banco 
obtiene la Tasa de fnteres UBOR de mas de un Agente de Calculo, como resultado 
de! procedimicnto descrito anlerionnentc, el Banco determinara a su sola 
discreci6n, la Tasa de Interes LIBOR aplicable en una Fecha de Determinaci6n de 
la Tasa de Jnteres Basada en LIBOR para cada Trimcstre, con fundamento en las 
tasas de interes proporcionadas por los Agentes de Calculo. Para los prop6sitos de 
esta disposici6n, si la Fecha de Detenninaci6n de la Tasa de IntcFes Basada en 
LIBOR para cada Trimestre no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se 
utilizaran las Tasas de lnteres LIBOR cotizadas en el primer dia bancario en Nueva 
York inmediatamente siguiente. 

' 
68. "Tipo de Cambio de Valuaci6n" cs igual a la cantidad de unidades de Moneda 

. 

Convertida por un D61ar, aplicable a cada Fecha de Valuaci6n de Pago, de acuerdo 
con la t'uente que se eslablezca en la Carta Notificaci6n de Conversi6n . 

69. "Tipo de Opci6n" significa el tipo de Opci6n de Prodi.Jctos Basicos en relaci6n con 
el cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a consideraciones 
operativas y de manejo de riesgo, ejecutar una Conversi6n de Productos Basicos 
incluidas, entTe otras, Ins opciones europea, i;isiatica con media aritmetica y precio 
de ejercicio fijo, y binaria. 

70. "Tope (cap) de Tasa de Interes" significa el establecimiento de un limite superior 
para una tasa variahle de intcres. 

71. "Tramo de Desembolso" significa, para los prestarhos de apoyo a. reformas de · 
politicas, el monto o la porci6n de los recurses del Pr¢stamo que sera elegible para 
clesembolso una vez quc el Prestatario haya cumplido con las correspondientes 
condiciones contractuales. I 

72. "Trame del Prestamo" significa cualquieni de los tramos en los que se divida el 
Prestamo como resultado de una Conversi6n o de una modificaci6n de! 
·cronograma de Arnortiz.aci6n. 

73. 

74. 

"Trimestre" significa cada uno de los siguientes periodos de trcs (3)meses del aiio 
calendario: el periodo que comienza el I de encro y termina el 31 de marzo; el 
periodo que comienza el I de abril y termina el 30 de junio; el periodo que t:omienza 
el I de julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienzn el I de octubre 
y tennina cl 3 I de diciembre. · 

"VPP" significa la vida promedio ponderada, ya sea VPP Original o la'que resulte 
de una modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n, como resultado de una 
Conversi6n o no. La VPP se calcula en aiios (utllizando dos dccimalcs), sobre la 
base de! Cronograma de Amortizaci6n de todos los Tramos dcl Prestamo y se define 
como la division entre (i) y (ii) siendo: 
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(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos coma: 

(A) el monto de cada pago de amortizaci6n; 

(8) la diferencia en el numero de dias entre la fecha de pago de 
amortizaci6n y la fecha de suscripci6n de este Contrato, dividido por 
365 dias; 

y 

(ii) la suma de los pagos de amortizaci6n. 

La formula a aplicar es I~ siguiente: 

VPP= I AT 

donde: 

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones, 
expresada en aiios. 

111 es el numero total de los Tramqs de! Prestamo. 

n es el numero total de pagos de amortizaci6n para cada Tramo de! 
Prestamo. 

A1J , es el monto de la a111011izaci6n referente al pago i del Tramo j de! 
Prestamo, ealculado en el equivalente en O61ares, a la tasa de 
cambio determinada por el Agente de Calculo para la fecha de 
modificaci6n de! Cronograma de Amortizaci6n. 

FP1J es la fecha de pago r~ferente al pago i del Tramoj de! Prestamo. 

FS cs la fecha de suscripci6n de este Conti·ato. 

AT es la suma de todos los A1J , calculada en el equivalente en O61ares, 
a la fecha del c~lculo a la tasa de cambio dcterminada por el Agente 
de Calculo. 

75. "VPP Original" significa la VPP de) Prestamo vigenle en la fecha de suscripci6n 
de este Contrato y establecida en las Estipulacioncs Especiales. 

CAPJTULO Ill 

Amortizacion, Intcrcses, Comisi6n de Credito, Inspeccion y Vigilancia 
v Pagos Anticipados 

ARTiCULO 3.01. Fechas de pago de amortizaci6n y de intercscs. El Prestamo sera 
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runortizado de a~uerdo con el Cronograma de Amortizaci6n. Los intereses y las cuotas de 
runortizaci6n se pagaran el dia 15 del mes, de acuerdo con lo establecido en las Estipulaciones 
Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma d~ Amortizaci6n o en una 
Carta Notificacion de Conversion, scgun sea el caso. Las fechas de pagos de amortiznci6n 
coincidiran'siempre con una focha de pago de intercses. 

ARTiCULO 3.02. Modificacion dcl Cronograma de Amortizncion. (a) El Prestatario, con 
la anuencia de! Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificaci6n del ' Cronograma de 
Amortizaci6n en cualquier momenta a partir de la fccha de entrada en vigencia del Contrato y 
hasta sesenta (60) d!as antes de! vencimiento del Plazo Original de Desembolsos: Tambien podra 
solicitar la modificaci6n <lei Cronograma de Amortizaci6n, con ocasi6n de una Conversion de 
Moneda o Conversion de Tasa de Intcres en los terminos establecidos en los Articulos 5.03 y 5.04 
de estas Normas Generates: · 

(b) Pai:a solicitar una modificaci6n de! Cronograma de Amortizaci6n, el Prestatario 
debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificaci_6n de Cronograma de Amortizaci6n, 
que debera: (i) seilalar si la modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n propuesta se aplica a 
la totalidad o una parte del Prestamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de pagos, que incluira la 
primera y ultima fecha de amortizaci6n, la frecuencia de pagos y el porcentajc que estos 
representan de la totalidad del Prestamo o cl Tramo dcl Prestamo para el que se solicita la 
modificaci6n. 

\ 
(c) El Banco podra aceptar las modificaciones dcl Cronograma de Amortizaci6n 

solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo de! Banco y al . 
cumplimiento de los siguicntcs requisitos: 

(i) la itltima fecha de amortizaci6n y la VPP acumulada de todos los 
Cronogramas de Amortizaci6n no excedan ni la Fecha Final de 
Amortizaci6n ni la VPP Original; 

(ii) el Tramo del Prestamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amort.izacion nQ. 
sea menor al equivalente de tres millones de D6lares (US$3.000.000); y' 

(iii), cl Tramo del Prcstamo sujeto a la modificaci6n · de! Cronograrha de 
Alnortizaci6n no haya sido objcto de una modificaci6n anterior salvo que 

_ la nueva modificaci6n al Cronograma de Amortizaci6n sea resultado de una 
Conversion de Moneda. · 

(d) El Banco comunicara al Prestatario su decisi6n mediante una Carta Notificaci6n de 
Modificaci6n de Cronograrna de Amorti.zaci6n. Si el Banco acepta la solicitud del' Prestatario, la 
Carta Notificaci6n de Modificaci6n del Cronograma de Amortizaci6n inoluira: (i) el nuevo 
Cronograma de Amortizaci6n correspondicnte al Prcstamo o Tran10 de! Prestamo; (ii) Ia VPP 
acumulada del Prestamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizaci6n. 

(e) El Prestamo no podra tener mas de cuatro Tramos de! Pr~stamo denominados en 
Moneda de Pais no Prestatario con Cronogrnmas de Amo1tizaci6n distintos. Los Tramos de! 
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Prestamo denominados en Moneda Local podran , exceder dicho n(unero, Sujeto a las debidas 
consideracioncs operativas y de manejo de riesgo del Banco. 

(f) Con el objeto de que en todo momento la VPP del Prestamo continue siendo igual 
o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP de! Prestamo exceda·la VPP 
Original, el Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. Para dichos efcctos, el Banco 
infonnara al Prestatario de dicho even to, solicitando al Prestatario pronunciarse respccto de! nucvo 
cronograma de amortizaci6n, de acuerdo con lo establecido en este Articulo. Salvo que el 
Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificaci6n consistira en el adelanto de la Fccha 
Final de Amortizaci6n con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacion. 

(g) Sin perjuicio de lo establecido en la letra (f) anterior, en los casos en que se 
acuerden extensiones al Plazo Original de Descmbolsos que: (i) ocasioncn quc dicho plazo sc 
extienda mas alla de la fccha de sescnta (60) dfas antes de! vencimicnto de· la primera cuota de 
amortizaci6n de! Prcstamo o, en su caso, del tramo del Prestamo; y (ii) sc cfcctuen descmbolsos 
durante dicha extcrisi6n, cl Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. La 
modificaci6n consistira en (i) el adelanto de la Fecha Final de Amortizacion o, en el caso que el 
Prestamo tenga distintos tramos, en adelantar la fecha Final de Amortizacion de! tramo o tramos 
del Prestamo cuyos recursos se dcsembolsan durante la extension de! Plazo Original de 
Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente solicite, en su lugar, (ii) el incremento de! 
monto de la cuota de amortizacion siguientc a cada desembolso del Prestamo o; en · su caso, de! 
tramo de! Presta.mo quc ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En cl segundo caso, el Banco 
determinara el monto corrcspondientc a cada cuota de amortizaci6n. 

ARTICULO 3.03. Intcrcscs. (a) Intcrcscs sobrc Saldos Dcudorcs quc no ban sido objeto 
de Conversion. Micntras que el Prestamo no haya sido objcto de ninguna Conversion, el 
Prestatario pagara intereses sobrc los Saldos Deudores diaries a una Tasa de lntcres Basada en 
LIBOR mas el margcn aplicable para prcstamos dcl capital ordinario. En este caso, los intereses 
se devengaran a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el Banco en una Fecha de 
Determinaci6n de Ia Tasa de lntcrcs Basµda en LIBOR para cada Trimcstre. 

(b) Intereses sobrc Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si los 
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario debera pagar intereses sobrc 
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de lnteres que determine 
el Banco; mas (ii) el margcn aplicable· para prestamos del capital ordinario del Banco. · 

(c) Intercses sobre Saldos Dcudorcs sujctos a un Tope (cap) de Tasa de Intcres. En 
el supuesto de quc se haya-efectuado una Conversion de Tasa de Intcrcs para cstablccer un Tope 
(cap) de Tasa de lntercs y la tasa de intercs pagadera por el Prestatario en virtud de lo establccido 
en estc Artfculo exccda cl Tope (cap) de Tasa de lntcres en cualquier momcnto durante el Plazo 
de Conversion, la tasa maxima de intcres aplicable durante dicho Plazo de Conversion seni. 
equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interes. 

(d) Intcrescs sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de Intercs. 
En cl supuesto en que se haya efcctuado una Conversion de Jasa de lnteres para establecer una 
Banda (collar) de Tasa de lnteres y la tasa de interes pagadera por el Prestatario en virtud de lo 
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establecido en este Articulo exccda o este por debajo de los lfmites superior o inferior, 
respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Jnteres en cualquier momento durante el Plazo 
de Conversion, la tasa ma.xima o minima de intercs aplicable durantc dicho Plazo de Conversion 
sera, rcspcclivamente, cl limite superior o cl limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de lntercs. 

(e) Modificacioncs a la base de calculo de interescs. Las Partes acuerdan que, no 
obstante cualquier modificaci6n en la practica de! mcrcado quc. en cualquier momento, afecte la 
determinaci6n de la Tasa de Interes LIBOR, los pagos por el Prestatario dcbcrun permanecer 
vinculados a la captaci6n de! Banco. Para cfectos de obtener y mantener dicho v[nculo en tales 
circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de CaJculo, buscando reflejar' la 
captaci6n co17espondiente del Banco, debera determinar: (a) la ocurrencia de talcs modificaciones; 
y (b)'la ta~a base alternativa aplicable para determinar el monlo apro'piado a ser pagado por el 
Prestatario. El Agente de Calculo debera notificar al Prestatario y al Garante, si fuera el caso, con 
anticipaci6n minima de sescnta (60) dias, de la tasa base a ltemativa aplicable. La tasa base 
alte!aativa sera efectiva en la fccha de vencimiento de ta! plazo de notificaci6n. 

ARTiCULO 3.04. Comisi6n de crcdito. (a) El Prestatario pagara una comisi6n de credito 
sobre el saldo no desembolsado <lei Prestamo a un porcentajc que sera establccido por el Banco 
peri6dicamente, coma resultado de su revision de cargos financicros para prestamos de capital 
ordinario sin que, en ningun caso, pueda exceder el 0,75% por afio. 

(b) La comisi6n de crcdilo empezara a dcvengarsc a los sesenta (60) dias de la fecha 
de suscripci6n del Contrato. 

(c) La comisi6n de credito ccsara de devcngarsc (i) cuando se hayan cfoctuado todos 
Ios desembolsos y (ii) en todo o parte. segun sea cl caso, cuando haya qucdado total o parcialmente 
sin efccto el Prcstamo, de conformidad con los Artlculos 4.02, 4.06, 4.07 o 6.02 de cstas Normas 
Generalcs. 

ARTiCULO 3.05. Calculo de los intcreses v de la comisi6o de credito. Los intereses y la 
comisi•on de crcdito sc calcularan con base en cl numcro exacto de dias del perlodo de intcreses 
corrcspondientc. 

ARTiCULO 3.06. Rccursos para inspecci6n y vigilancia. El Prestatario no estara obligado a 
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspecci6n y vigilancia generates, salvo que cl Banco 
estat,lezca lo contrario durantc el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su 
revisi6n peri6dica de cargos financieros para prestamos del capital ordinario, y notifique al 
Prestatario al respccto. En estc caso, el Prcstatario dcbcra indicar al Banco si pagani dicho monto 
directamente o si el Banco debcra retirar y retencr dicho monto de los recursos del Prcstamo. En 
niilgun caso, podra cobrarse par estc conccpto en un semestre determinado mas de lo quc resulte 
de aplicar el I% al monto del Prestamo, dividido por cl n(1mcro de scmestres compreodido co el 
Plazo Original de Descmbolsos. 

ARTiCULO 3.07. Monedn de los pagos de amortizaci6n1 intereses, comisiones y cuotas de 
inspccci6n v vigilancia. Los pagos de amortizaci6n c intcrcscs seran cfcctuados en D6lares, salvo 
que se baya rcalizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicara lo previsto en el Articulo 
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5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de credito y cuotas de inspecci6n y 
vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion. 

ARTiCULO 3.08. Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores 
dcnominados en D61arcs con Tasa de Intcres Basada en LIBOR. El Prestatario podra pagar 
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Dcudor en Dolares a Tasa de lnteres 
Basada en LIBOR, en una focba de pago de intereses, mediantc la prcsentacion 'at Banco de una 
solicitud es~rita de caracter" irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipacion, con la 
anuencia de! Garante, si lo hubicre. Dicho pago se imputara de acuerdo a lo esiablecido en el 
Articulo 3.09 de estas Normas Generates. En la eventualidad de quc el pago anticipado no· cubra 
la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicara en forma proporcional a las cuotas de 
amortizaci6n pendientes de pago. Si el Prestamo tuviese Tramos del Prestamo con Cr_onogramas . 
de Amortizacion diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad de! Trame de! Prestamo 
correspondiente, salvo que el Banco acuerde lo contrario. , . 

(b) Pngos Antieipados de montos quc ban s ido objeto de Conversion. Siempre que 
el Banco pueda rcvertir o reasignar su correspondiente captacion del financiamiento o cualquier 
cobertura relacionada, el Prestatario, con la anuencia del Garante, podra pagar anticipadamcnte en 
una de las fechas de pago de intereses establecidas en el Cronograma de Amortizacion adjunto a 
la Carta Notificacion de Conversion: (i) la totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de 
una Conversi6n de Moneda; (ii) la totalidad o·una·parte de! rnonto que haya sido objeto de una 
Conversion de Tasa de Intcres; y/o (iii) la totalidad o una partc de· un monto equivalentc al Saide 
Deudor Requex;ido bajo una Conversion de Productos Basicos. Para este cfecto, el Prestatario 
debeni presentar al Banco con, por lo menos, treinta (30) dias de anticipaci6n, una solicitud escrita 
de caracter irrevocable. En dicha solicitud, el Prestatario debera especificar el monto que desea 
pagar en forma anticipada y las Conversiones a:las que se refiere. En la eventualidad de que el 
pago anticipado no cubra la totalidad de! Saldo Deudor relacionado con dicba Conversi6n, este se 
aplicara en forn1a proporcional a las cuotas pendicntes de pago de dicha Conversi6n. El Prestatario 
no podra efectuar pagos anticipados por un rnonto menor al equivalentc de tres millones de Dolares 
(US$3.000.000), salvo que el Saide Deudor remanente relacionado con la Conversion 
correspondiente fuese menor y sc pague en su totalidad. 

(c) Para efectos de los literales (a) y (b) anter-iores, los siguientes pagos seran 
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucion de Anticipo de Fondos no justificados; y 
(ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte de! Prestamo haya sido decl,arado 
vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 6.02 de estas Normas 
Gcnerales. 

(d) Sin perJUICIO de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los cases de pago 
anticipado, el Prestatario rccibira de! Banco o, en su dcfecto, le pagani al Banco, segun sea cl caso, 
cualquier ganancia o perdida incun:ida por el Banco por revertir o reasignar su correspondicnte 
captaci6n de) financiamiento o cualquier cobertura rclacionada, determinada p0r cl Agente de 
Calculo. Si se tratase de ganancia: la misma se aplicara, en primer Ingar, a cualquier monto vencido 
pendientc de pago por el Prestatario. Si se tratase de perdida, el Prestatario pagani el monto . 
correspondiente de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado. 

5059/0C-CH 



- 15 -

ARTiCULO 3.09. Imputaci6n de los pagos. Todo pago se imputara en primer tennino a 
comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un saldo; a la amortizaci6n de 
cuotas vcncidas de capital. 

ART(CULO 3.10. Vencimicntos en dfos guc 110 son Dias llabilcs. Todo pago o cualquiera 
. otra prestaci6n que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no 
sea Dia Habil, sc entendera valiclamente efectuado en cl primer Dia I-Jabil siguienle, sin queen tal 
caso proccda rccargo alguno. 

ARTiCULO 3.11. Lucar de los pagos. Todo pago dcbera cfectuarsc en la oficina principal de! 
Banco en Washington, Distrilo de Columbia, Estados Unidos de America, a menos que el Banco 
designe olro lugar o lugares para este efccto, previa notificaci6n escrita al Prestatario. 

ARTiCULO 3.12. Participaciones. (a) El Banco podra ceder a otras instituciones publicas o 
privadas, a titulo de participaciones, los derechos corrcspondientes u las obligaciones pecuniarias 
del Prcstatario provenientes de este Conlralo. El Banco infonnara inmediatah1en1e al Prestatario 
sobrc cada cesion. 

(b) Se podran acordar participaciones en rclaci6n con saldos desembolsados o saldos 
que csten pcndientcs de dcsembolso en cl momcnto de celcbrarse el acuerdo de participaci6n. 

(c) El Banco podra, con fa previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo 
hubi.ere, ceder en todo o en partc el saldo no descmbolsado del Prestamo a otras instituciones 
publicas o privadas. A tales efectos, la porci6n sujeta a cesi6n sera denominada en terminos de un 
numero fijo de unidades de la Moneda de Aprobaci6n o de unidades de D61ares. lgualmente y 
previa conformidad de) Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, cl Banco podra establecer para 
dicba porci6n sujeta a cesi6n, una tasa de intcrcs diferentc a la establecida en cstc Contrato. 

CAPiTULO IV 

NoFmas Rclativus a Dcscmbolsos 

ARTiCULO 4.01. Condiciones prcvias al primer dcscmbolso. El primer desembolso del 
Prestamo esta condicionado a que sc cumplan, a satisfacci6n dcl Banco, los siguientes requisitos:. 

' (a) Que el Banco hay a recibido uno o mas informcs juridicos fundados que establezcan, 
con scnalamiento de las pertinentes disposiciones constitucionalcs, legales y 
reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato 
y las dcl Garante en el Contrato de Garantia si lo hubicrc, son validas y exigiblcs. 
Dichos in_fonnes debenin rcferirsc, adcmas, a cualquicr consulta jurldica que el 
Banco razonablemente estime pertinente formular. 

(b) Que el Prestatario, por sf o por mcdio de! Organismo Ejecutor, en su caso, haya 
designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos 
relacionaclos con la ejccuci6n de este Contrato y haya Ii.echo llegar al Banco 
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ejemplares autenticos de las firmas de dichos representantes. Si se designaren dos 
o mas funcionarios, correspondera sefialar si los dcsignados pueden actuar 
separadarriente o si ticnen que hacerlo de manera conjunta. 

(c) Que el Prestatario, por si o por medio de! Organismo Ejecutor, en su caso, haya 
suministrado al Banco la infonnaci6n sobre la cuenta bancaria especial en la que el 
Banco depositara los desembolsos de! Prestamo. 

(d) ~ue cl Prestatario, por si ~ por medio de! Organismo Ejecutor, en su caso, haya 
presentado al Banco una solicitud de desembolso en los terminos quc sc indican en 
el Arliculo 4.03 de cstas Normas Generates. 

ARTiCULO 4.02. Plazo para cumplir las condicioncs prcvias al primer descmbolso. Si 
dentro de los sesenta (60) dias contados a partir de la v_igencia de este Contrato, ode un plazo mas 
an1plio que las partcs acuerden por cscrito, np se cumpliercn las condiciones previas al primer 
desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales y en las Estipulaciones 
Especialcs, 'el Banco podra poner termino a este Contrato dando al Prestatario el aviso 
correspondiente. • 

ARTiCULO 4.03. Rcguisitos para todo dcsembolso. Para que el Banco efectue cualquier 
desembolso sera menester: (a) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya 

·presentado por escrito, o por medios electr6nicos scgun la forma y las condiciones cspecificadas 
por cl Banco, una solicitud. de desembolso y que, en apoyo de dicha solicitud, se hayan 
suministrado al Banco los pertinentes documentos y demas antccedcntes que este pueda haberle 
requerido; (b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, mantenga abierta la cuenta 
bancaria especial a quc hacc referencia el Articulo 4.0l(c) de cstas Normas Generales; (c) salvo · 
que cl Banco acuerde lo contrario, las solicitudes deberan ser presentadas, a mas tardar, con treinta 
(30) clias de anticipaci6n a la fecha de vencimiento de! Plazo Original de Desembolsos o cualquier 
extensi6n del mismo; (d) que no ha:xa surgido alguna de las circunstancias clescritas en el Articulo 
6.01 de estas Normas Generates; y (e) que el Garante, en su caso, no se encuentre en 
incumplimiento por mas de ciento veinte ( 120) dias, de sus obligaciones de pago para con cl Banco 
por concepto de cualquier prestamo o Garantia. 

ARTiCULO 4.04. Proccdimicnto para Ins dcscmbolsos. El Banco podra efectuar 
desembolsos con cargo al Prestamo, as!: (a) mcdiante giro$ en favor del Prestatario de las sumas a 
que tenga derecho de conformidad con este Contrato para ser depositados en la cuenta bancaria 
especial a que se refieren los Articulos 4.0l(c) y 4.03(b) de estas Normas Generalcs; (b) mediante 
pagos por cuenta dcl Prestatario y, de acuerdo con el, a otras instituciones bancarias; y (c) mediante 
otro metodo que las -partes acuerden por escrito. Cualquicr ga·s10 bancario que cobre un tercero 
con motivo de los desembolsos sera por cuenta de] Prcstatario. A menos que las partes lo acuerden 
de otra manera, solo se haran desembolsos en cada ocasion por sumas no infenores al cinco por 
ciento (5%) de! monto total 'de! Prcstamo. · 

ARTiCULO 4.05. _ Rccibos. A solicitud de! Banco, el Prcstatario suscribira y entregara al 
Banco, a la finalizacion de los desembolsos, el rccibo o recibos quc reprcscnten las sumas 
desembolsadas. 
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ARTiCULO 4.06. Rcnuncia n pnrtc dcl Presta mo. El Prestatario, de acuerdo con el Garante, 
si lo hubiere, mediante aviso por escrilo enviado al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar 
cualquier parte del Prestamo que no haya sido desembolsada antes de! recibo dcl aviso. 

ARTiCULO 4.07. Cancclacion automatica de partc del Prcstamo. A menos que el Banco 
haya acordado cori el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamenle y por escrito prorrogar 
el Plaza Original de Desembolsos, la porcion de! Prestamo que no hubiere sido comprometida o \ 
desembolsada, segl'.m sea el caso, al vcncimicnto de dicho plazo o sus extcnsiones, quedara 
automatica1~ente cancelada. 

CAPITULOV 

Convcrsioncs 

ARTICULO 5.01. Ejcrcicio de la Opcion de Conversion. (a) El Prestatario podra solicitar 
una Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de'Interes o una Conversion de Productos 
Basicos mcdiantc la entrega al Banco de una "Carta Solicitud de Conversi6n" de caracter 
irrevocable, en fornm y contenido satisfactorios para el Banco, en la que se indiqucn los terminos 
y condiciones financieras solicitados por cl Prcstatario para la respectiva Conversi6n. El Banco 
podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta Solicitud de Conversi6n. · 

(b) La Carla Solicitud de Conversi6n deber~ estar finnada por un representante 
,debidamcnte autorizado de! Prestatario; debcra tener la anue~cia de! Garante, s1 lo hubiere, .y 
contendra, cuanJo menos, la informacion que se seiiala a continuaci6n: 

(i) Para todas las Conversiones: (A) numero de Prestamo; (B) monto obj~to 
de la Conversion; (C) tipo de Conversi6n (Conversion de Moneda, 
Conversi6n de Tasa de lnteres o Conversi6n de Productos Basicos); 
(D) numero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en caso de ser 
aplicable; y (E) Convencion para el Calculo de lnterescs. · 

(ii) · Para Convcrsioncs de Moncda: (A) moneda a la que cl Prestatario solicita 
co·nvei;tir el Prestamo; (B) Cronograma de Amortizacion asociado con dicha 
Conversi6n de Moneda, el cual podni.. tenet un plazo de amortizacion igual o 
menor a la fecha final de Amortizaci6n; (.c) la parte del desembolso o del 
Saldo Deudor al que aplicara la Conversion; (D) el tipo de interes aplicable 
a los montos objcto de la Conversion de Monecla; (E) si la Conversi6n de 
Moncda es por Plaza Total o ~lazo Parcial; (f) la Moneda de Liquidaci6n; 
(G) el Plaza de Ejecuci6n; y (H) cualquier o·tra instrucci6n relativa a la 
solicitud de Convcrsi6n de Moncda. Si la Carta Solicitud de Conversion se 
presenta en relaci6n con un desembolso, la solicitud debera indicar,el monto 
del dcsembolso en unidades de la Moneda de Aprobaci6n, en unidades .de 
D6lar o en 1.midades de la moneda a la quc se desea convertir, salvo que sc 
trate del ultimo desembolso, en cuyo caso la solicitud tcndra que ser hecha 
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en unidades de la Moneda de Aprobaci6n. En estos casos, si el Banco efectua 
la Conversi6n, los desembolsos seran denominados en Moneda Convertida y 
se haran en: (i) la Moneda Convertida; o (ii) en un monto equivalentc en 
D6lares al tipo de cambio establecido en la Carta Noti.ficaci6n de Conversi6n, 
que sera aquel que determine el Banco al momento de la captaci6n d~ su 
financiamiento. Si la Carla Solicitud de Conversi6n se refiere a Saldos 
Deudores la solicitud debera indicar cl monto en unidades de la moneda de 
denominaci6rt de los Saldos Deudores. 

' (iii) Para Convcrsioncs de Tasa de Intcrcs: (A) tipo de tasa de interes 
solicitada; (B) la parte de! Saldo Deudor a la que aplicara la Conversi6n de 
Tasa de Interes; (C) si la Conversion de Tasa de Interes es por Plazo Total o 
por Plazo Parcial; (D) el Cronograrna de Amortizaci6n asociado con dicha 
Conversion de Tasa de Interes, el cual podra tener una plazo de amortizacion 
igual o 111enor a la Fecha Final de Amortizaci6n; y (E) para Conversiones de 
Tasa de Inleres para el establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interes 
o Banda (collar) de Tasa de Interes, los limites superior y/o inferior 
aplieables, seg(m sea el easo; y (F) cualquier otra instruccion relativa a la 
solicitud de Conversion de Tasa de Interes. 

(iv) Para Convcrsioncs de Productos Basicos: (A) si se solicita una Opcion de 
Venta de Productos Basicos o una Opcion de Compra de Productos Basicos; 
(B) el Tipo de Opci6n; (C) la identidad del producto basico sujeto de dieha 
Conversi6n de Productos Basicos, incluycndo las propiedades fisicas del 
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E) cl indice del Producto . Basico 
Subyacente; (F) el Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimien.to de 
Conversion de Productos Basicos; (H) si la Conversion es una Conversion de 
Productos Basicos por Plazo Total o una Conversi6n de Productos Basicos 
por Plazo Parcial; (I) la f6rmula para la determinacion del Monto de 
Liquidaci6n·en Efectivo, de scr cl caso; (J) el Saldo Dcudor Requcrido; (K) la 
informaci6n especifica de la cuenta bancaria en la que el Banco pagara al 
Prestatario, de ser el caso, el Monto de Liquidaci6n en la Fecha de 
Liquidaci6n de la Conversion de Productos Basicos; (L) a opci6n dcl 
Prestatario, el monto maximo de la prima quc esta dispuesto a pagar para 
contra tar una Conversion de Productos ' Basicos en base a una Can ti dad 
Nocional y un Precio de Ejercicio detcrminados, !al como se prevc en el 
parrafo (e) a continuaci6n; y (M) cualesquiera otras instrucciones 

· relacionadas con la solicitud de Conversion de Productos Basicos. 

(c) Cualquier monto de capital pagadero denlro. de! periodo contado desde los 
quince ( 15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecuci6n y hasta e incluyendo la Fecha de 
Conversion no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los terminos aplicables 
previamente a la cjecuci6n de la Conversion. 

(d) Una vez que el Banco haya rec ibido la Carta Solicitud de Conversion, proccdera a 
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la Conversi6n durante el Plazo de 
Ejecuci6n de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversi6n, el Banco 

5059/OC-CH \ 



enviara al Prestatario una Carta Notificacion de Conversion con los terrninos y condiciones 
financieros d~ la Conversion. 

(e) Con respecto a las Conversiones de Productos Basicos, el Prestatario podrn indicar 
en la Carta Solicitud de Conversion el monto m{1ximo de la prima que e;;ta uispuesto a pagar para 
conlratar una Conversion ·de Productos Basicos teniendo en cuenta una Cantidad Nocional y un 
Precio de Ejercicio dcterminados. Para cl caso de que no sc espccifique un limite, el Banco podra 
contraiar la cobertura de productos basicos relacionada al precio de la prima prevaleciente en el 
mercado. Altemativamente, el Prestatario podra dar instruccioncs al Banco para que contrate la 
cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima en D6lares y un Precio 
de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocional resultante reJlejara las condiciones de mercado 
en el momenta de Ja contratacion de la cobertura. 

(f) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los 
requ_isitos prcvi'stos en este Contrnto. el Banco notificara al efocto al Prestatario durante cl .Plaza 
de Ejecuci6n. El Presl!Jlario podra presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion en cuyo caso 
·el Plaza de Ejecuci6n para dicha Conversi6n empezara a contar desde el momento en que el Banco 
reciba la nueva Carta Soli.citud de Conversion. 

(g) Si durante el Plazo de Ejccuci6n el Banco no logra efectuar la Conversi6n en los 
terminos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha carta se 
considerara nula y sin efecto, sin peijuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta· _ 
Solicitud de Conversion. 

(h) Si durante el Plaza de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o intemacional, una 
crisis de naturalcza financiera o econ6mica, un cambiu en las mcrcados de capitales o cualquir.:r 
otra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opini6n' del Banco, material y 
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captacion de 
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco informara al efecto al Prestatario y acordara co11 
este cualquier actuacion que haya de llevarsc a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de 1 

Conversion. · . · ' · 

ARi:icULO 5.02. Rcguisitos para toda Conversion. Cualquier Conversion estara sujeta a 
los•siguientes requisitos: 

(a) La viabilidad de que el Banco realic·e cualquier-Conversion dependera de la facultad 
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier . 
cobertura bajo terminos y condiciones que, a criterio.dcl Banco, sean aceptables 
para estc de acuerdo a sus propias politicas, y estara sujeta a consideraciones 
legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de 
mercado. , 

(b) El Banco no efectuara Conversiones sabre montos inferiores al eq,uivalente de tres 
millones de Dolares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso de! ultimo desemliolso, 
el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Prestamo 
completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier Tramo del Prestamo 
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fucsc menor. 

(c) El numero de Conversiones de Moneda a Moneda de Pais no Prestatario no podra 
ser superior a cuatro durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicara a 
Conversiones de Moneda a Moneda Local. 

(d) El numero de Conversiones de Tasa de Interes no podra ser superior a cuatro 
durante la vigencia de este Contrato. 

(e) No habrft limite en el numero de Conversiones de Productos Basicos que puedan 
contratarse durante la vigencia de este Contrato. ' 

(f) Cada Conversion de Productos Basicos solarnente seni ejecutada por el Banco en 
relacion con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente formula (en adelante, el 
"Saldo Deudor Requerido"): · 

(i) 

(ii) 

Para las Opciones de · Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor 
Requeridq sera la Cantidad Nocional * (Z - Preci6 de Ejercicio), donde Z es 
el precio futuro mas alto del producto b{isico esperado a la Fecha de 
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcion 
correspond1ente, segun sea calculado por el Banco; y 

Para Ias.Opciones de Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor Requerido 
sera la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y es el precio 
futuro mas bajo del producto basico esperado a la Fccha de Vencimiento de 
Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcion correspondiente, 
segtm ~ea calculado por el Banco. 

(g) Cualquier modificacion <let Cronograma de Amortizaci6n solicitado por el 
Prestatari.o al momento de solicitar una Conversion de Moneda estara sujeto a lo 
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier 
modificacion de! Cronograma de Arnortizacion solicitada por el Prestatario al 
momento de solicitar una Conversion de Tasa de Intercs cstara sujeta a lo previsto 
en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas Gcnerales. 

(h) El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversion de Moneda o 
Conversion de Tasa de Interes determinado en la Carta Notificacion de Conversion. 
no podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion, salvo que 
el Banco acepte lo contrario. 

(i) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de lnteres con 
respec'to a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda, 
solo podra efectuarse: (i) sobre la -totalidad de! Saldo Deudor asociado a dicha 
Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo rcmanente de la rcspectiva 
Conversion de Moneda. 
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ARTiCULO 5.03. Conversion de Moncda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El Prestatario 
podra solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una Conversion de Moneda por Plazo 
Parcial. / 

(b) La Conver~ion de Moneda por Plazo Total'y la Conversion de Moneda por Plazo 
Pareial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Feeha Final de Amortizacion. No obstante, si 
el Prestatario hacc la solicitud con inenos de sesenta (60) dfas de anticipacion al vencimiento del 
Plazo Original de Desernbolsos, entonces dicha Conversion de Moneda tendra la limitacion de que · 
el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no debera en ningim 
momento exceder el Saldo Deudor bajo el Cronc,grama de Amortizaci6n original, tenieqdo en 
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacion de Conversion. 

(c) En caso de una Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera 
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final de! 
Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amortizaci6n correspondiente al Saldo Deudor 
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de Amortizacion; ' 
el cuaJ debera corresponder a los tenninos y condiciones que eran aplicables con,anterioridad a la 
ejecucio1!-de la Conversion de Moneda. 

(d) Antes de! vencimiento de ·la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el 
Prestatario, con la anucncia dd Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de las siguientes 
opciones: 

. (i) La realizacion de una nueva Conversion de Moneda, previa presi:ntacion de 
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no menor a 
quince (15) Dfas Habiles antes <le la fecha de vencimiento. de la Convcrsi6n 
de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Moneda tendra la 
limitacion adicional de que el Saldo Deudor'bajo el nucvo Cronograma.de 
Amortizaci6n no debera exceder en ningun momento el Saldo Deudor bajo 
el Cronograma de Amortizacion solicitado en la Conversion de Moneda por 
Plaza Parcial origin:il. Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercado, 
efectuar una nueva Conversion, cl Saldo Deudor del monto originalmente· 
convertido seguira denominado en la Moneda Convertida, aplicandose la 
nueva Tasa Base de Interes, que refleje las condiciones de mercado 
prevalecientes en el momenta de eje~ucion de la nueva Conversion·. 

(ii) El pago anticipado del Saldo De'udor de! mcmto convertido, mediante aviso 
por escrito al Banco por lo menos treinta (30) dias antes de la fecha de 
vencimiento de la Convers.ion de Moneda por Plazo Parcial. Este pago se 
realizara en la fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por ~azo . 
Parcial en la Moneda de Liquidacion, de acuerdo con lo establccido en el 
Articulo 5.05 de cstas Normas Generales·. 

(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Artieulo 5.03, el Saldo Deudor 
originalmente sujcto a Conversion de Moneda sera automaticamente convertido a O6lares al ' 
vencimiento de la respectiva Conversion por Plaza Parcial y estara sujeto a la Tasa de Interes 
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prevista en el Articulo 3.03(a) de las Normas Generales: (i) si el Banco no pudicse efectuar una 
nueva Conversi6n; (ii) si quince (15) dias antes de la fccha de vencimicnto de la Conversion de 
Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una solicituµ de! Prestatario en los terminos 
previstos en el literal (d) de este Articulo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimicnto de la Conversi6n 
de Moneda por pJazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habia 
solicitado. 

(f) En el ~aso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversi6ri de Moneda 
sea convertido a D61ares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, cl Banco debera poner 
en conocimiento del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la Conversion cie 
Moneda por Plaza Parcial, los montos convertidos a Dolares, asi como el tipo de cambio 
correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientcs de! mercado, segi'.m lo determine el 
Agente de Calculo. 

(g) El Saldo Deudor convcrtido a D6lares podra ser objeto de una nueva solicitud de 
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capltulo V. 

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda por Plazo Total, el Prestatario debera 
pagar integramente el Saldo Deudor de! monto convertido en. la Moneda de Liquidacion, de 
acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generaks, no pudiendo solicitar una 
nueva Conversion de Moneda. 

(i) Dentro de! plazo de trcinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelaci6n o . 
modificaci6n de una Conversion de Moneda,.el Prestatario rCClbirf! del Banco, o alternativamente, 
pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o perdida incurrida 
por el Banco por revertir 6 reasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier cobcrtura 
relacionada, asociada con la cancelacion o modific"acion de dicha Conversion de Moneda. Si se 
tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de 
pago por el Prestatario al Banco. 

ARTf CULO 5.04. Conversion de Tasa de lnteres por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El 
Prestalario podra solicitar una Conversion de Tasa de lnteres por Plazo Total o una Conversion de 
Tasa Interes por Plazo Parcial. 

(b) La Conversi6n de Tasade Interes por Plazo Total y la Conversion de Tasa de lntcres 
por Plazo Parcial podran ser solicitadas y e'fectuadas hasta la Fecha Final '.de Amortizacion. No , 
obstantc, si el Prestatario hace la solicitud con menos de scsenta (60) dias de anticipaci6n al 
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion" tendra la limitacion 
de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizaci6n solicitado no debera en ningun 
momenta exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizaci6n original. 

(c) En caso de Conversion de Tasa de Interes por Plazo Parcial sobre monlos 
denominados en Dolares, el Prestatario dcbera incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el 
Cron_ograma de Amo1tizacion hasta cl final del Plazo de Conversi6n; y (ii) el C::ronograma de 
Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partir de! vencimi.ento dcl Plazo qe Conversion y 
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hastirla Fecha Final de Amortizacion, el cual correspondcra a Ios terminos y condicioncs quc cran 
aplicables con anteriorida~ a la ejecucion de la Conversion de Tasa de lnteres. 

(d) En caso de Conversi6n de Tasa de lnlcres por Plazo Parcial sobre mohtos 
denominados en D6lares, Ia Tasa de lnleres aplicable a las Saldos Deudores al vencimiento de 
dicha Conversion de Tasa de lnteres por Plaza Parcial, scra la establecida en cl Articulo 3.03(a) 
de estas Normas Generalcs. Las Cooversiones de Tasa de Interes por Plazo Parda! sobre Saldos 
Deudores denominados en moneda distinta de! Dolar estaran sujetas al reqilisito previsto en el 
Articulo sl.02(g)_y, por Io tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al vencimienlo del Plazo de 
Conversion de ,las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo S.03(d) de 
estas Norrnas Generales. · ' ' 

(e) Deniro de! plazo de treinta (30) dias contados a partir de Ia fecha de cancclacion o 
modificacion de u.na Conversion de Tasa de lnteres, el Prestatario recibira del· Banco, o 
altemativarnente, pagara al Banco, segun sea el caso, los mo'ntos relativos a cualquier ganancia o 
perdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o 
cualquier cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o modificaci6n de dicha Cooversi6n 
.de Tasa de Interes. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer luga.r, a cualquier 
monto vencida pendiente de pago por el Prestatario al Banco. ' · 

ARTiCULO 5.05. Pagos de cuotas de Amortizacion e lntereses en caso de Conversion de 
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.07 de estas Nonnas Generales, en los 
casos en que ha habido una Conversi6n de Moneda, los pagos de cuolas de amortizacion e intereses 
de los montos convertidos sc cfectuaran en la Moneda de Liquidacion. En caso de que la Moneda 
de Liquidacion sea D6lares, se aplica'ra el Tipo de Cambio de Valuacion vigente en la Fecha de 
Valuacion de Pago para la respectiva fecha ue vcncimiento, de acuerdo a lo cstablecido en la Carta 
Notificacion de Conversion. 

.. '• 

.., 

.. , .. ' 

\ ~ 

ARTiCULO 5.06. Terminacion anticipada de una Conversion. El Prestatario podra solicitar 
por escrito la tenninaci6n anticipada de una Conversi6n la cual estara sujeta a que el Banco pueda 
tcm1inar su captaci6n de financiami~nto correspondiente o la cobertura relacionada. En ese caso, 
el Prestatario recibira del Banco o, alternativamente, le pagara al Banco, segun sea el caso, 
cualquier ganancia, incluido cualquier pago resultante de la terrninaci6n anticipada de una 
cobertura de productos basicos, o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar su captaci6n 
de financia~iento correspondientc o cualquier cobertura relaciooada, segun lo determine el Agente 
de Calculo. Si se trntase de un costo, el Prestatario pagara prontainente el monto correspondiente 
al Banco .. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto I 
vencido pendiente de pago -por el Prcstatario al Banco par concepto de, entre otros, comisiones o 
primas adeudadas. 

ARTICULO 5.07. Comisiones de transacci6n aplicahles a Convcrsioncs. (a) Las 
comisiones de transacci6n aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este Contrato seran las 
que el Banco determine peri6dicamente. Cada Carta Notificaci6n de Conversion indicara, si la 
hubiere, la comisi6n de transaccio11 que el Prestatario estara obligado a pagar al Banco en relaci6n 
con la ejecuci6n de la respectiva Conversion, la cual se mantendra vigente durante el Plaza de 
Conversion de dicha Conversion. 
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(b) La com1s10n de transacc10n aplicable a una Conversion de Moneda: (i) sera 
expresada en forma de puntos basicos por aiio; (ii) sc dcvcngara en la Moneda Convertida desde e 
incluida la Feeha de Conversion sobre el Saldo Deudor de dicha Conversi6n de Moneda; y (iii) se 
pagarajunto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de cstas 
Normas Generales. 

(c) La comision de transacci6n aplicable a una Conversion de Tasa de Interes: (i) sera 
expresada en forma de puntos basicos por aiio; (ii) se devengara en la moneda de dcnominaci6n 
de! Saldo Deudor sujeto a dicha Conversi6n de ·~asa de Intcres; (iii) se devengara desde e incluida 
la Fecha de Conversion sobrc el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interes; y (iv) 
se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de 
estas Normas Gcnerales. 

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sciialadas en los litera\es (b) y (c) 
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversioncs de Tasa de lnteres que 
contcmplen Topes (caps) de Tasa de lnteres o Bandas (collar) de Tasa de lnteres, se aplicara una 
comision de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de-Tasa de lnteres o Banda (collar) de 
Tasa de lnteres, la cual: (i) se denomin"ara en la misma moneda de! Saldo Deudor sujeto al Tope 
(cap) de Tasa de lnteres o Banda (collar) de Tasa de Jnteres; y (ii) sc cancelara mediante un imico 
pago en la Moneda de Liquidaci6n, en la primera fecha de pago de- intereses, de acuerdo con lo 
cstablecido en el Articulo 5.05 de cstas Normas Gcnerales. 

(e) La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Productos Basicos: 
(i) sera expresada en forma de puntos basicos; (ii) se calculara sabre la base de la Cantidad 
Nocional multiplicada por el precio de cierre dcl producto basico en la Fccha de Conversion de 
Productos Basicos segun cl f ndice del Producto Basico Subyacente; y (iii) se pagara en D61ares, 
en un uni co pago por adclantado o en cuotas, scgun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario 
y se especifique en la Carta Notificacion de Conversion. En ningun caso el Prestatario pagara dicha 
comision al Banco despues de la Fecha de Vencimiento de la Conversion de Productos Basicos o, 
si fuer_a el caso, de la fecha en que la Conversion qe Prqductos Basicos . sea terminada 
anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Ar:ticulo 5.06 de estas Normas Generales. 

(f) En caso de terminacion ·anticipada de una Conversion de Productos Basicos, se 
aplicara una comision de transacci6n,adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos basicos; 
6i) se calculara sobre la base de la Cantid~d Nocional multiplicada por el l?recio de cierre ·del 
producto basico en la fecha de la tcrminaci6n anticipada de acuerdo cod el lndicc de! Producto 
Basico Subyacente; y- (iii) se pagan.i en D.6lares, como un unico pago, prontamentc una .vez 
ocurrida la terminaci6n. 

ARTiCULO 5.08. Gastos de Fondeo v Primas o Descuentos asociados a una Conversion. 
(a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captaci6n de financiamiento ,para 
dcterminar la Tasa Base de lntercs, cl Prestatario estani obligado a pagar las comisiones y otros 
gastos de captacion en quc haya incurrido el Banco. Adicionalmente, cualesquief!! prim;:is o 
descuentos relacionados con la captacion de financiamiento, scrim pagados o recibidos por el 
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Prestatario, segun sea el caso . .Estos gastos y primas o descuentos se especificaran en Ia Carta 
Notificacion de Conversion. 

(b) Cuando la Conversion sc efect(1e ~on ocasi6n de un desembolso, el monto a ser 
dcsembolsado al Prestatario debcra ser ajustado para deducir o agregar cualquicr monto adeudado 
por o pagadero al Prestatario en viitud del literal (a) anterior. 

(c) Cuando la Conversion se realice sobre Saldos Deµdores, el monto adeudado por o 
pagadern al Prestatario en virtud del litera,l (a) anterior, debera ser pagado por el Prestatario o par 
el Bllnco, segun sea el caso, ctentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la_ Conversion. 

ARTiCULO 5.09. Primas pagadcras porTopcs (caps) de Tasa de lnteres o Bandas'(coliar) 
de Tasa de lntcrcs. (a) Ademas de las comisiones de transaccion pagaderas de acuerdo con el 
Articulo 5.07 de estas Normas Generales, el Prcstatario debera pagar al Banco wrn pri11_m sabre el 
Saldo Deudor sujeto al Tope (cap} de Tasa de Intercs o Banda (collar) de Tasa de Intercs solicitado 
par cl Prestatario, equivalente a la prirna pagada por el Banco a una contraparte, si la hubiere, 
como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de,Iilteres o Banda (collar) de Tasa de fnteres. 
El pago de dicha prima dcbera efectuarse (i) en t'a moned<1, de denominacion del Saldo Deudor 
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interes o Banda (collar) de Tasa de Interes, o en su equivalente en , 

· Dolares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de Conversion, debiendo ser aquella 
tasa de cambio que se determine al momenta de la captacion del financiamiento de! Banco ode la 
ejecuci6n de· la cobertura relacionada; y (ii) en un pago unico en una fecha a9ordada entre las 
Partes, pero, en ningun caso, despucs de trcinta (30) dias de la Fecha de Conversion; salvo si es 
bperativamente posible para el Banco, cslf! acepte un mecanismo de pago diferente. 

(b) Si el Prcstatario solicitase-una Banda (collar) <le Tasa de Tnteres;podra solicitar que 
el Banco establezca el Iimite inferior de Ia Banda (collar) de Tasa de lnteres para garantizar que 
la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al Hmite 
superior y de esla forma establecer una Banda (collar) de Tasa de lnteres sin costo (zero cost I . 
collar). Si el Prestatario optasc por determinar los limites superior e inferior, la prima pagadera 
por el Prestatario al Banco con respecto al limit~ superior de la Randa (collar) de Tasa de Interes 
se compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de 
la Banda (collar) de Tasa de Interes. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prcstatario 
con respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de lnteres no podra, en ning(m caso, 
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda 
(collar) de Tasa de lnteres. En consecucncia, durantc el Plazo de Ejecuci6n, el Banco podra reducir 
el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes a efccto de quc la prima sabre este no 
exceda la prlma sabre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interes. 

ARTiCULO 5.10. Primas en relacion con una Conversion de Productos Uasicos. En 
adici6rl a las comisiones de transacci6n pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de estas 
Nonnas Genera Jes, pero sujeto al Articulo 5.0 I ( e) de estas Normas Generalcs, el Prestatario debera 
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte para 
efectuar una cobertura de productos basicos relacionada. Dicha prima se debera pagar en P6lares, 
en un unico pllgo por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado cntre ~I Banco y el 
Prestatario, y especificado en la Carta Notificaci6n de Conversion. El Banco podra aceptar 
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mecanismos de pago altemativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por ano, en 
cuyo caso sc pagan\ junto con los intereses en cada fccha de pago de intercses. En ningim caso cl 
Prestatario pagan\ dicha comision al Banco despues de la Fecha de Vcncimiento de la Conversion 
de Productos Basicos o, si fuera cl caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Basicos 
sea terminada anticipadamente de confonnidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas 
Generales. 

ARTfCULO 5.11. Conversic'imlc Productos Rasicos. Cada Conversion de Productos Basicos 
se ejecutara de acuerdo con los siguientes tcrminos y condiciones: 

(a) Cada Conversion de Productos Basicos estara rclacionada con una Opcion de Vcnta 
de Productos Basicos o con una Opcion de Compra de Productos Basicos (cada una 
de ellas denominada una "Opcion de Productos Basicos"). Una Opcion de 
Productos Basicos implica el otorgam1enlo por parte <lei Banco al Prestatario de! 
derecho, a ser ejercido segun lo dispuesto en este Articulo 5.11 , a que el Banco le· 
pague cl Monto de Liquidaci6n en Efectivo, si lo hubiera, en la Fecha de 
Liquidaci6n de Conversion de Productos Basicos. 

(b) Si, en la Fecha de Vencimicnto de Conversion de Productos Basicos bajo una 
Opcion de Compra de Productos B{1sicos, cl Prccio Especilicado excede cl Precio 
de Ejercicio, cl "Monto de Liquidaci6n en Efectivo" scra igual al producto de (i) el 
exceso del Precio Espccificado sobre cl Prccio de Ejcrcicio multiplicado por (ii) la 
Cantidad Nocional de dicha Opci6n de Producto Basico. De lo contrario, el "Monto 
de Liquidacion en Efectivo" para dicha Opcion de Compra de Productos Basicos 
sera cero. 

(c) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una 
Opcion de Venta de Productos Basicos, cl Precio de Ejercicio excede el rrecid 
Especificado, el "Monto de Liquidacion en Efectivo" sera igual al producto de (i) el 
exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado multiplicado por (ii) la 
Cantidad Nocional de dicha Opci6n de Producto Basico. De lo contrario, el "Monto 
de liquidacion en Efectivo" para dicha Opcion de Venta de Productos Basicos scra 
ccro. 

(d) En caso de que la Conversion de Productos Basicos sc rcficra a un Tipo de Opei6n 
binaria, el "Monto de Liquidacion en Efcctivo" se detcrminara con base en una 
formula a ser cspccificada en la Carta Notificacion de Ccinversi6n 
(Articulo 5.0J(b)(iv)(I) de estas Normas Gencrales). 

(e) En la Fccha de Vcncimiento de Conversion de Productos Basicos, el Banco 
dctcrminara y notificara al Prestalario el Monto de Liquidacion en Efectivo. Si el Monto de 
Liquidaei6n en Efectivo cs mayor a cero, el Banco pagan\ dieho monto al Prcstalario en la Fecha 
de Liquidaci6n de la Conversion de Productos Basicos. En cl caso de quc un prestamo otorgado al 
Prestatario, o garantizado por el Prestatario, este atrasado por mas de treinta (30) dias, cl Banco 
podra dcducir dcl Monto de Liquidacion en Efcctivo todos los montos adcudados y pagaderos por 
cl Prcstatario al Banco bajo cualquicr prcstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por cl 
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Prestatario, que se encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mas o poi menos 
de treinfa (30) d{as. • 

(f) Si, en la fecha correspondiente, cl Prestatario no rcalizasc el pago de alguna prima 
pagadera en vinud de una Conversion de Productos Basicos, y dicho incumplimiento no se 
subsanase en un plazo razonable, el Banco podra, mediante notificaci6n por escrito al Prestatario, 
rescindir la Opcio1i de Productos Basicos relacionada, en cuyo caso el Prestatario deb~ra pagar el 
Banco un monto,-a ser determinado por el Banco, equiv~iente a los cpstos a ser incurridos por este 
COIJlO resultado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos basicos relacionada. 
Alternativamente, el Bnnco podra optaJ por no rescindir la Opci6n de Productos Basicos, en cuyo 
caso, cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo resultante en w1a Fecha de Vencimiento de 
Conversion de Productos Basicos sera aplicado segun lo dispuesto en el Articulo 5.06 de estas 
Nonnas Generales. 

ARTiCULO 5.12. Eventos de Interrupcion de las Cotizacioncs. Las partes reconocen que 
los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizaci6n como de intereses, de los montos que 
han sido objeto de una Conversion, deben en todo memento mantenerse vinculados con la 
correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacion con pagos asociados a dicha 
Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia pe cua_Iquier evento 
de interrupci6n que materialmente afecte los diversos tipos de c'ambio, las tasas de interes e fndice 
de ajustc de intlacion utilizados en cste Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificaci6n de 
Conversion, los pagos del Prestatario continuaran vinculados a dicha captaci6n del financiamiento 
de\ Banco. Con el fin de obtcner y maritener esa vinculaci6n bajo dichas circunstancias, las partes 
expresamente acuerdan que el Agentc de Ca\culo, tratando de reflejar la correspondiente captaci6n 
del financiamiento dcl Banco, detenninara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de 
interrupci6n; y (b) de la tasa o el indicc de recmplazo aplicablc para dcterminar cl monto apropiado 
a ser pagado por el Prestatario. · 

ARTiCULO 5.13. Cancelacion y Reversion de la Conversion de Moneda. Si, luego de la 
fecha de suscripci6n de este Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en, una ley,., 
decreto u otra norma legal aplicable, o se promulga, se emite o se produce un cambio en la 
interprctaci6n de una ley, decreto u otra norma legal vigente a la fecha de suscripci6n de cste 
Contrato, que, conforme el Banco razonable.mente lo determine, le impida al Banco continuar · 
manteniendo total o parcialmente su financiamiento en Ia Moneda Convertida por el plazo 
remanente yen los mismos terminos de la Conversion de Moneda respectiva, cl Prestatario, previa · 
notificacion por parte del Banco, tcndra la opci6n de redenominar a Dolares cl Saldo Dcudor objeto 
de la Conversion de Moneda a la tasa de qunbio aplicable en ese momenta, conforme esta sc11 
determinada por el Agente de Calculo. Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de 
Amortizaci6n que habia sido acordado para dicha Cqnversi6n de Moneda ·y a la Tasa de Interes 
previst~ en el Articulo 3.03(a) de estas Nonnas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar 
anticipadarnente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad 
con lo previsto en cl Articulo 3.0~ de estas Normas Generales. 

ARTiCULO 5.14. Ganancias o Pcrdidas asociadas a la Redenominaci6n a Dcilares. En ~ 
caso de que el Prestatario, con la anuencia de) Garantc, si lo hubiere, decida redenominar el Saldo 
Deudor objeto de una Conversion de Moneda a D6lares de acuerdo 'con Io previsto en el 

5059/OC-.CH 

,. 



- 28 -

Articulo 5.13 anterior, el Prestatario rccibira del Banco, o en su defecto, pagani al Banco, segun 
sea el caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o perdidas determinadas por el Agente 
de Calculo, hasta la fecha de redenominaci6n a D6lares, asociadas con variaciones en las tasas de 
interes, dentro de un plazo de treinla (30) dias a partir de la fecha de la redeoominacion. Cualquier 
ganancia asociada a dicha conversion a ser recibida por el Prcstatario, seni primeramente aplicada 
a cualquier monlo vencido pendiente de p·ago al Banco por el Prestatario. 

ARTiCULO 5.15. Rctraso en cl pago en caso de Conversion de Moncda. El retraso en el 

1 
pago de las sumas que el Prest11tario ·adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos financieros 
dcvengados c.on ocasion de una Conversi6n y cualcsquiera prirnas pagaderas al Banco en virtud 
dcl Articulo 5.09 en Moneda distinta de Dolar, facultara al Banco a cobrar intereses a tma tasa 
flotante en la Moneda Convertida determinada por cl Agente de Calculo, mas un margen de I 00 
pun tbs basicos (I%) sobrc el total de las sumas en atraso, sin pcrjuicio de la aplicacion de cargos 
adicionalcs que aseguren un plcno traspaso de costos en la cvcntualidad de que dicho margcn no 
sea suficiente para que cl Bar\CO recuperc los costos incurridos a raiz de dicho atraso. 

ARTiCULO 5.16. Costos, gastos. o perdidas en caso de Conversiones. Si una acci6n u 
omision de! Prestatario o el Garante, si lo hubicre, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de 
vencimiento de montos de capital, intercses y comisiones relacionados con una Conversi6n; 
(b) revocaci6n de o cambio en los terminos contenidos en una Carta Solicitud de Conversi6n; · 
(c) incumplimicnto de un pago anticipado parcial o total dcl Saldo Deudor en la Moneda 
Convertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las !eyes o. 
regulaciones que tengan un impacto en el manlcnimiento del total o una parte de! Prestamo en los 
terminos acordados de una Conversion; o (e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta 
para el Banco en costos adicionales a los descritos en este Contrato, el Prestatario debera pagar al 
Banco aquellas sumas, determinadas por el Agentc de Calculo, que ascguren un pleno traspaso de 
los costos incurridos. 

CAPiTULO VI 

Suspension dc·Dcscmbolsos y Vencimiento Anticipado 

ARTiCULO 6.01. Suspension de dcscmbolsos. El Banco, mediante aviso escrilo al 
Prestatario, podra suspender los desembolsos si surge, y mientras subsista, alguna de las 
circunstancias siguientes: 

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, 
comisiones, intereses, devcilucion de anticipos o por cualquier otro concepto, con 
motivo de este Contrato, o de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el 
Prestatario, incluyendo otro Contrato de Prestamo o Contrato de Derivados. 

(b) El incumplimiento por parte de! Prestatario de! Programa convenido ~on cl Banco 
o de cualquier otra obligaci6n estipulada en este Contrato o en cl o en los Contratos 
de Dcrivados suscritos con el Banco. 
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(c) El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Prograrna debe 
cjecutarse. 

(d) 

'(e) 

(t) 

(g) 

Cualquicr restricci6n de las facultades lcgales o alteraci6n o enmienda ·de las 
funciones o dcl patrimonio de! Prestatario o del Organismo Ejecutor, en stt caso, 
que, a jtticio d·el Banco, puedan afectar desfavorablemente el Programa o !os 
prop6sitos del Prestamo. En este caso, el Banco tendra derccho a requerir una 
infonnaci6n razonada y pormenorizada del Prestatario con'el fin de apreciar si el 
cambio o cambios tiencn o pueden llegar a tener; un impacto dcsfavorable en la · . 
ejecucion de! Progrnma. Solo despues de oir al Prestatario y de apreciar sus 
infonnaciones y aclaraciones o en el caso de falta de respuesta de) Prestatario antes 
de la fecha .en que debiera cfectuarse el pr6ximo desembolso, el Banco podra 
suspender los desembolsos si juzga que los cambios introducidos 3:fcctan 
sustancialmente y en fonna desfavorable al Programa. 

El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligaci6n 
estipulada en el Contrato de Garantla o en cualquier Contrato de Derivados suscrito 

· con el Banco. 

Cualquier circunstancia cxtraordimiria quc, ajuicio del Banco, y no tratandose de 
un contrato con la Republica como prestatario, haga improbable quc cl Prestatario 
pueda cumplir las obligaciones contraidas en ·cste Contrato, o que no pennita 
satisfaccr los prop6sitos que sc tuvicron en cucnta al cclcbrarlo. 

Sise detennina que un empleado, agente o reprcsentante del Prestatario o de! 
Organismo Ejecutor ha comet/do una Practica Prohibida en rclaci6n con la 
ejecuci6n de! Programa, 

ARTICULO 6.02. Tcrminaciou, vcucimicnto auticipado o cancclaciones parciales de 
montos no dcscmbolsados y otras mcdidas. El Banco podra poner termino a este Contrato en la 
parte del Prestamo que hasta esa fecha no haya sido ~lesembolsada o dcclarar vencida y pagadera 
de inmcdiato la totalidad de! Prestamo o una parte de el, con los intereses y comisiones devengadas 
hasta la fecha de) pago, en los siguientes casos: · 

. (a) Si alguna de las circuristancias previstas en los incisos (a), (b}, (c) y (e) del Articulo 
anterior se prolonga mas de sesenta (60) dias. 

(b) Si se dctermina que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o ttn empleado, agente o 
representante de estos ha cometido una Practica Prohibida en relaci6n con la 
ejecuci6n del Programa sin quc el Prestatario o cl Organismo Ejecutor, segim sea 
cl caso, haya tornado las medidas corrcctivas adecuadas (incluida la notificaci6n 
adecuada al Banco tras tcner conocimiento de la comisi6n de la Practica Prohibida) 
en.un plazo que el Banco considere razonable. 
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(c) Si la informaci6n a la que se refiere el inciso (d) de! Articulo anterior, o las 
aclaraciones ci informaciones adicionales presentadas por cl Prcstatario, o cl 
Organismo Ejccutor, en su caso, no fueren satisfactorias para el Banco. 

ARTICULO 6.03. Pr:icticas Prohibidas. (a) Para los efectos de cste Contrato, se entendera 
quc una Practica Prohibida significa las practicas que el Banco prohibe en relaci6n con las 
activ{dadcs quc este financie, definidas por el Directorio o que se definan en cl.futuro y se informcn 

· al Prestatario, entre otras: practica corrupta, practica fraudulenta, practica coercitiva, practica 
colusoria, practica obstructiva y apropiaci6n indebida. 

(b) Si de acuerdo con lo establecido en los Articulos 6.0l(g) y 6.02(b) de estas Normas 
Generales, sc dctermina que cl Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o • 
representante de estos, ha cometido una Practica Prohibida en rclaci6n con la cjecuci6n de! 
Programa, el Banco podra tomar las siguientes medidas, entre otras: 

(i) Emiti'r una amonestaci6n a cualquier fim1a, entidad o individuo que haya 
encontrado responsable de la Practica Prohibida, en formato de una carta 
formal de censura por su conducta. 

(ii) Declarar a cualquier firma, entidad o individuo que haya encontrado 
rcsponsable de la Practica Prohibida, inelegible, en forma permancnte o 
temporal, para participar en actividades financiadas por el Banco, ya sea 
directamcnte como contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de 
subconsultor, subcontratista o provecdor de bienes, servicios de consultoria 
o servicios di ferentes de consultoria. 

(iii) RemHir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir 
las,leyes. ' 

(iv) lmponer multas que representen para el Banco un reembolso de los costos 
vinculados con las investigaciones y actuacioncs. 

(c) La imposici6n de cualquicr medida que sea tomada por el Banco de conformidad 
con }as disposiciones reforidas anteriormente podra ser de caractcr publico. . . . 

(d) El Prestatario, Organismo Ejecutor y cualquier empleado, agcnte o reprcscntante 
de estos, podra ser sancionado par el Banco, de conformidad con lo dispuesto en acuerdos suscritos 
por el Banco con otra instituci6n financiera intemacional concemientes al reconocimicnto 
reciproco de decisiones en materia de inhabilitaci6n. Para cfectos de lo dispuesto en este literal 
(d), el tcrmino "sa1_1ci6n" incluyc toda inhabilitaci6n permanente, imposici6!1 de condiciones para 
la participaci6n en futuros contratos o adopci6n pi1blica de medidas en respuesta a una 

-contravenci6n de) marco vigente de una instituci6n financiera intemacional ap
1
licable a la 

resoluci6n de dcnuncias de comisi6n de Practicas Prohibidas. 

ARTiCULO 6.04. No rcnuncia de dcrcchos. El retardo o el no cjercicio por partc de! Banco 
de los dcrechos acordados en estc Contrato no podran ser intcrprctados como renuncia dcl Banco 
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a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias que; de haberse produ~ido, lo 
hubieran facultado para ejercitarlos. 

ARTiCULO 6.05. Disposiciones no afcctadas. La aplicaci6n de las mcdidas establecidas en 
eslc Capitulo no afoctara las obligaciones dd Prestatario cstablecidas en este Contrato, las cualcs 
quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Prestarno, 
en cuya circunstancia ~61o quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario. 

CAPiTULO Vil 

.Registros, Inspeccioncs c Informcs 

ARTiCULO 7.01. Control intcrno v rcgistros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun 
corresponda, deberan mantener adecuados sistcmas de control intemo contablc y administrativo. 
El sistema contable clebeni estar organizado de manera que provea la documcntaci6n necesaria 
para verificar las transacciones y facilitar la preparaci6n oportuna de los estados financieros, 
estados de cuentas e informes. Los registros deberan ser conservados por un periodo minimo de 
tres (3) aiios despues def ultimo desembolso del prestamo de manera que: (a) permitan 'identificar 
las sumas recibidas del Banco; y (b) dichos documentos incluyan la infonnaci6n relacionada con · 
la ejecuci6n del Programa y la utilizaci6n de los recursos de! Prestamo . . 

ARTICULO 7.02. lnspcccioncs. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de 
inspecci6n que juzgue necesarios para asegurar el cwnplimiento del Prograrna. 

(b) El Preslatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberan permitir que cl Banco 
inspeccione y revise en cualquier momento los registros y documentos que este estimc pertinente 
conocer, proporcionandole todos los docmnentos, incluidos los gastos efectuados con cargo al 
Prestamo, que el Banco pueda solicitar razonablemente_. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, 
en su caso, debera presentar los documentos en un tiempo preciso, o una declaraci6n jurada en la 
que consten la,.s razones por las cuales la documentaci6n solicitada no esta disponible o esta siendo 
retenida. Adicionalmente, el Prestatario y el Organismo Ejecutor d_eberan poner a la disposici6n 
del Banco, si asi se les solicita con w1a anticipaci6n razonable,, su personal para que responda a las 
preguntas que el personal de! Banco pucda tener de la revisi6n o auditoria de los documentos. 

(1:) En rclaci6n con la investigaci6n de denuncias de Practicas Prohibidas, el Prcsta\ario 
y el Organismo Ejecutor, en su caso, prcstaran plcna asistencia al Banco, le entreganin cualquier 
documento necesario para dicha investigacion y haran que sus empleados o agentes que ·tengan 
conocimiento de las actividades financiadas por el Banco esten disponiblcs para responder a las 
consultas relacionadas con la investigaci6n provenientes de person<!] del Banco o de cualquier 
investigador, agentc, auditor, o sonsultor apropiadamente dcsignado. 

(d)' El personal que envie o designe el Banco para el cumplimicnto de los prop6sitos 
establecidos en este articulo, como investigadores, reprcsentantes, auditores o expertos, debera. 
contar con la total colaboraci6n de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos al 
transporte, salario y demas gastos de dicho pen;onnl, seran pagados por el Banco. 
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(e) Si e l Prest~tario o el Organismo Ejecutor, en su caso, se rehtisa a cumplir con la 
solicitud prcsentada por cl Banco, o de alguna otra forma obstaculiza la revision, d'el asunto por 
parte del Banco, el Banco, bajo su sola discreci6n, podra adoptar las medidas que considere 
apropiadas en contra <lei Prestatario o de! Organismo Ejecutor, segtin sea el caso. 

CAPiTULO VIII 

Disposici6n sobrc G ravamcncs y Exencioncs 

ARTiCULO 8.01: Compromiso sohre gravamenes. En el supuesto de que el Prestatario 
acordase en establecer algtin gravamen especifico sobrc todo o partc de sus bienes o rentas como 
garantia de una deuda externa, habra de constituir aJ mismo tiempo un gravamen que garantice al 
Banco, en un pie de i,1~ualdad y proporcionalmente, cl cumplimiento de las obligacion,es 
pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la anterior disposici6n no se aplicara: (a) a 
los gravamenes constituidos sobre bienes, para asegurar el P,ago de! saldo insoluto de su precio de 
adquisici6n; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancnrias para garantizar el pago 
de obligaciones cuyos vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso de que el Prestatario 
sea un pais micmbro, Ia cxpresi6n "bienes o rcntas" se rcficrc a toda clasc de bienes o rentas que 
pertenezcan al Prcstatario o a cualquiera de sus dependencias que no scan entidades aut6nomas 
con patrimonio propio. 

ARTiCULO 8.02. Exencion de impuestos. El Prestatario se compromcte a que el capital, los 
intcreses, comisiones, primas y todo otro cargo de! Prestamo, asi como cualquier otro pago por 
gastos o costos que se hubieren originado en cl marco de este Contrato se pagaran sin deducci6n 
ni restricci6n alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran 
establecer las leyes de su pafs y a hacerse cargo de todo imp\lesto, tasa o derecho aplicable a la 
celcbraci6n, inscripci6n y ejecuci6n de este Contrato. 

CAPiTULOJX 

Procedimicnto Arbitr:il 

ARTiCULO 9.01. Composicion dcl Trih111111I. (a) El Tribunal de Arbitraje se compondra de 
Ires miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno, por cl Banco; otro, por el 
Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el "Dirimente", por acuerdo directo entre las 
partes, o por intermedio de los rcspcctivos arbitros. Si las partes o los nrbitros no se pusicrcn de 
acuerdo respecto de la persona de( Dirimente, o si una de las partes no pudiera dcsignar arbitro, cl 
Dirimcntc scra designado, a petici6n de cualquicra de las partes, por el Secretario General de la 
Organizaci6n de los Estados Americanos. Si una de las pnrtes no designare arbitro, este scra 
designado por el Dirimcnte. Si alguno de los arbitros dcsignados·o cl Dirimentc no quisiere o no 
pudiere _actuar o seguir l\Ctuando, se procedera a su rccmplazo en igual farina que para Ia 
designaci6n original. EI sucesor tendra las mismas funciones y atribuciones que el antcccsor. 
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(b) Si la c~ntroversia afectare tanto al Preslatario como al Garante, silo hubiere, ambos 
seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designacion del arbitro 
como para los demas efectos de] arbitraje, deberan actuar conjuntamente. · 

ARTiCULO 9.02. lniciadon dcl proccdimicnto. Para someter la controvcrsia al 
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una comunicacion escrita 
exponiendo la naturaleza del rcclamo, la satisfacci6n o reparacion quc pcrsigue y el nombre del 
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha com.unicacion debera, dentro del plazo de 
cuarenta y cinco (45) d[as, comunicar a la partc contraria el nombre de la persona que designe 

. como arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contado desde la entrega de la comunicacion 
referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto .a la persona de) 

· Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de la Organizacion de los · 
·Estados Americanos para que este proceda a la dcsignacion. ' 

ARTiCULO 9.03. Constituci6n dcl Tribunal. El Tribunal de Arbitraje sc constituira en 
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de America, ep la fecha que cl Dirimente 
designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal. 

ARTiCULO 9.04. Proccdimicnto. (a) EJ"Tribunal solo tcndra competencia para conocer de 
los puntos de la controversia. Adoptara su propio procedimiento y podra por propia iniciativa 
9esignar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las partes la oportunidad de 
presentar exposicioncs en audiencia. 

., 

(b) El Tribunal fallara en conciencia, con base en los terminos de este Contrato -y 
pronunciara su fallo aun en el caso de quc alguna de las partes actue en rebeldia. 

(c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de dos 
miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dietarse dentro del plazo aproximado de sesenta (60) 
dias, contados a partir de la fccha del nombramiento del Dirimente, a rnenos que el Tribunal 
determine que por circunstancias especial es e imprevistas deba ampliarse dieho plazo. El fallo sera 
notificado n las partes mediante comunicaci6n suscrita, al menos, por dos miembros del Tribunal 
y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha de la 
notificaci6n. Dicho fallo tendra rnerito ejccutivo y no admitira recurse alguno. 

ARTiCULO 9.05. Gastos. Los honoraries de cada arbitro seran cubiertos por la parte que lo 
hubiere designado y los honoraries dcl Dirimente seran cubicrtos por ambas partes en igual 
proporcion. Antes de consJituirse el Tribunal, las partes acordaran los honoraries de las demas 
personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de arbitraje. 
Si el acuerdo no se produjere, oportunamente, el propio Tribunal fijara la compensaci6n que sea 
razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte sufragara sus 
costos en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal seran sufragados por las partes 
en igual proporcion. Toda duda en relacion con la division de los gastos o con la forma en que 
deban pagarse sera resuelta sin ulterior recurse por el Tribunal. 

ARTiCULO 9.06. Notificacioncs. Toda·notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera hecha 
en la forrna previstn en este Contrato. Las paitcs renuncian·a cualquier otra forma de notificaci6n. 
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