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[bookmark: _GoBack]MATRIZ DE RESULTADOS
	Objetivo del programa:
	El objetivo del programa es mejorar la contribución del sistema financiero al crecimiento económico de Uruguay a través de: (i) mejorar la regulación y supervisión financiera; (ii) desarrollar la regulación y los instrumentos para promover la inclusión financiera de hogares y empresas; y (iii) fortalecer las instituciones y regulaciones dedicadas a proveer financiamiento de largo plazo.
La presente operación es la primera de dos consecutivas, vinculadas técnicamente entre sí, pero financiadas de forma independiente bajo la modalidad de Préstamo Programático de Apoyo a Reformas de Política.



	Indicadores
	Unidad
	Línea de Base 2014
	Objetivo 2020*
	Descripción

	PRODUCTOS (EL AÑO OBJETIVO PARA LOS PRODUCTOS ES 2015).

	COMPONENTE II: FORTALECIMIENTO DE LA REGULACIÓN Y SUPERVISIÓN FINANCIERA

	a. Fortalecimiento institucional de los organismos reguladores

	El Memorando de la SSF para revisión conjunta con COBAP
	Comunicación emitida**
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación


	b. Desarrollo de la regulación financiera 

	La Circular y las Comunicaciones expedidas por el BCU sobre la incorporación de la medición del Ratio de Cobertura de Liquidez
	Circular publicada*** y
y comunicación emitida
	0
	3
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La Circular  y las Comunicaciones expedidas por el BCU sobre las calificaciones de riesgo y los topes a las colocaciones en instituciones financieras no residentes a plazos menores de 90 días
	Circular publicada y comunicación emitida
	0
	3
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La Circular y la Comunicación expedida por el BCU sobre la Autoevaluación de Suficiencia de Capital de Instituciones Financieras
	Circular publicada
y comunicación emitida
	0
	2
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	c. Mejora de la transparencia financiera

	El Proyecto normativo sometido a consulta pública para la entrada en vigor de las NIIF para las entidades de intermediación financiera
	Comunicación emitida
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La Circular expedida por el BCU que armoniza criterios para contratar auditores para todas las entidades financieras, reforzar su régimen sancionatorio y reglamentar la autorización por parte del BCU de los profesionales independientes que ejerzan como auditores y emitan informes en materia de prevención de lavado de activos y financiación del terrorismo
	Circular publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	Las Circulares expedidas por el BCU que armonizan la regulación de transparencia financiera y conductas de mercado en el sector bancario, el mercado de capitales, seguros y fondos de pensiones para evitar arbitrajes regulatorios
	Circular publicada
	0
	4
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	d. Mejora de la regulación de los fondos de pensiones y del sector de los seguros

	El Proyecto normativo sometido a consulta pública por el BCU para la entrada en vigor de un sistema de régimen de Gobierno Corporativo y el Sistema de Gestión de Riesgos  de Aseguradoras y AFAP 
	Comunicación emitida
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	COMPONENTE III: REGULACIÓN FINANCIERA PARA EL DESARROLLO INCLUSIVO

	a. Definición de un marco regulador de la inclusión financiera como mecanismo para el desarrollo y la inclusión social

	La Ley de Inclusión Financiera 
	Norma publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La Circular emitida por el BCU sobre la Ley de Inclusión Financiera
	Circular publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	b. Desarrollo reglamentario de las medidas que promueven la universalización del acceso y uso de servicios financieros básicos

	El Decreto que reglamenta la Ley de Inclusión Financiera
	Norma publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La Circular expedida por el BCU sobre la reglamentación del Programa de Ahorro Joven para vivienda 
	Circular publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	El Decreto que reglamenta la supervisión de las instituciones de dinero electrónico en cuanto a identificación de movimientos y origen de los fondos
	Norma  publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	c. Desarrollo de nuevos instrumentos para promover la eficiencia del sistema de pagos

	El Decreto que reglamenta la interoperabilidad de las redes terminales de procesamiento electrónico de pagos.
	Norma publicada 
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	El Decreto que reglamenta la devolución del IVA a las compras realizadas utilizando medios electrónicos
	Norma publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	El Decreto que reglamenta los beneficios fiscales otorgados para la expansión de las redes de POS
	Norma publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	El Decreto que reglamenta el pago de arrendamientos y proveedores del Estado a través de acreditaciones en cuentas en instituciones de intermediación financiera
	Norma publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	COMPONENTE IV: FORTALECIMIENTO DE LAS INSTITUCIONES Y REGULACIONES PARA EL DESARROLLO PRODUCTIVO

	a. Regulación del mercado de capitales para mejorar su papel como instrumento de financiación a largo plazo

	La Circular y la Comunicación expedida por el BCU que regula el capital y los requerimientos de información necesarios para los intermediarios de valores 
	Circular publicada
y comunicación emitida
	0
	2
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La propuesta de Circular sobre la aclaración del tamaño de las ofertas privadas en montos y número de inversionistas, y la definición del monto minoritario en ofertas públicas, circulada para comentarios de la industria
	Comunicación emitida
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La Circular expedida por el BCU que regula los estándares de información para los inversionistas en el mercado de capitales
	Circular publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La propuesta de Circular sobre la equiparación de la normativa de instituciones de intermediación financiera con los requisitos que rigen a los intermediarios de valores para el registro de operaciones, circulada para comentarios de la industria
	Comunicación emitida
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	b. Fortalecimiento de la Banca Pública para mejorar su eficiencia y objetivo de financiación para el desarrollo

	El Documento de Estrategia Comercial y lineamientos para la reorganización estructural del BROU, aprobados por el BROU
	Comunicación  emitida
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La Comunicación expedida por el BCU sobre la información requerida para evaluar la capacidad de pago del deudor en el caso de deudores de créditos de nómina y de créditos otorgados por la División de Crédito Social del BROU
	Comunicación emitida
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	c. Impulso al desarrollo de las alianzas público-privadas

	El Plan que refleja los objetivos en materia de PPP por parte del Poder Ejecutivo
	Comunicación emitida
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	El Decreto que consolida el funcionamiento de la Unidad de Proyectos de PPP dependiente del MEF
	Norma publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	d. Fortalecimiento de la eficiencia de las empresas del Estado

	El Proyecto de Presupuesto ingresado a OPP 
	Comunicación emitida
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	e.  Efectiva implementación del Sistema Nacional de Inversión Pública (SNIP) para el presupuesto 2015-2019

	El Decreto que reglamenta la operación del SNIP, precisando el procedimiento general para el registro y el dictamen de proyectos
	Norma publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	La Resolución de la OPP publicando las normas técnicas del SNIP, la guía para la evaluación y formulación de inversión, y los precios sociales y pautas técnicas para la evaluación socioeconómica
	Circular publicada
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	El Proyecto de Presupuesto ingresado a la OPP
	Comunicación emitida
	0
	1
	Ver Matriz de Medios de Verificación.

	* Se entiende como “norma publicada” a la regulación vinculante y de obligado cumplimiento para el sector, publicada en el Diario Oficial de la República de Oriental del Uruguay. 
** Se entiende como “comunicación emitida” a la comunicación emitida por la autoridad competente, y que deja constancia acerca del avance concreto en la determinada materia.
*** Se entiende como “circular publicada” a la orden escrita dictada por el jefe de un servicio público que tiene carácter general, obligatorio y permanente, y se refiere al ámbito de competencia del servicio.

	RESULTADOS

	COMPONENTE II: FORTALECIMIENTO DE LA REGULACIÓN Y SUPERVISIÓN FINANCIERA

	

Indicador Z - Score


	#
	2,8
	4,8
	El indicador Z – Score mide la estabilidad financiera. Tiene una relación negativa con la probabilidad de insolvencia de una entidad financiera. Se mide como la suma del Rentabilidad de los Activos (ROA) más el nivel apalancamiento  (capital dividido por el total de activos) dividida por la desviación estándar de la Rentabilidad de los Activos. El Ratio de Rentabilidad sobre Activos se calcula como el beneficio neto dividido por los activos totales.


Fuente: Banco Mundial. 

	
	
	
	
	

	COMPONENTE III: REGULACIÓN FINANCIERA PARA EL DESARROLLO INCLUSIVO

	Adultos con una cuenta en una institución financiera.
	%
	45%
	55%
	La línea de base utilizada es el porcentaje de adultos mayores de 15 años con al menos una cuenta en una institución financiera.
Como producto de las reformas implementadas, se prevé que el incremento del porcentaje los adultos con al menos una cuenta en una institución financiera sea de 10% al 2020.

Fuente: Banco Mundial

	COMPONENTE IV: FORTALECIMIENTO DE LAS INSTITUCIONES Y REGULACIONES PARA EL DESARROLLO PRODUCTIVO

	Nuevas emisiones inscritas en la bolsa de valores
	#
	11
	15
	Como producto de las reformas implementadas, se prevé que la cantidad de nuevas emisiones inscrita en la bolsa de valores sean de 15.

Fuente: Bolsa de Valores de Montevideo.

	Diferencial de tasa de interés
	%
	8,1%
	6,6%
	Diferencial promedio entre tasas activas y pasivas para el período 2005-2014, según información agregada reportada por el Banco Mundial.
Como producto de las reformas implementadas, se prevé que diferencial de la tasa de interés disminuya en  1,5% para 2020.

Fuente: Banco Mundial

	
Ratio de Eficiencia del BROU

	%
	58
	50
	
El ratio de eficiencia se calcula como los gastos no financieros divididos por los ingresos totales. Cuanto más pequeño es el indicador más eficiente es el banco.

Fuente: Memorias anuales de gestión del BROU

	Resultado operativo de las EPs como % del PIB
	%
	2,3
	3,3
	Medido como el resultado de las mismas antes del pago de transferencias e impuestos, corregido por factores extraordinarios como la variación de las existencias de petróleo de ANCAP y los subcostos o sobrecostos por abastecimiento de la demanda energética incurridos por UTE, neto de los aportes o usos del Fondo de Estabilización Energética.

	IMPACTOS

	Crecimiento del PIB (promedio de varios años)
	%
	4,39%
	4,44%
	La línea de base utilizada corresponde al promedio del período 2007-2017.
Debido al efecto de las reformas estructurales introducidas por el programa, se prevé que el crecimiento anual promedio para el período 2007-2017 sea 0,05% mayor que el crecimiento estimado sin el programa (sobre la base de datos del FMI). 

Fuente: Banco Mundial.


* El año objetivo para los productos de la matriz es 2015 

