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Operation Profile

Operation name: Financial System Reform Support Program Loan Number: 3627/OC-UR

Executing Agency (EA): MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS 

Team Leader: Demichelis,Jose Francisco Sector/Subsector: FINANCIAL INCLUSION

Operation Type: Loan Operation Overall Stage: Approved/Pending Eligibility

Lending Instrument: Policy Base Loan Country: URUGUAY

Borrower: REPUBLICA ORIENTAL DE URUGUAY Convergence related Operation(s):

Basic Data

Original IDB Current Active IDB Local Counterpart Co-Financing/Country Total operation cost - 
Original Estimate

UR-L1108 $250,000,000.00 $250,000,000.00 $0.00 $250,000,000.00

Total Cost and Source

Current IDB Disb. Amount to Date % Disbursed Undisbursed Balance

UR-L1108 $250,000,000.00 $0.00 0.00% $250,000,000.00

Available Funds (US$)

Main Operation

Impacts Category: B13

Safeguard Performance Rating:

Safeguard Performance Rating - Rationale:

Environmental and Social Safeguards

Main Operation

Was/Were the objective(s) of this operation reformulated? NO

Date of approval: 

Reformulation Information

Results Matrix

No information related to this operation.

Impacts

Outco
me:

1 COMPONENTE II: FORTALECIMIENTO DE LA REGULACIÓN Y 
SUPERVISIÓN FINANCIERA

Observ
ation:

Outcomes



Indicators Flags* Unit of 
Measure Baseline Baselin

e Year

Means of  
verificatio

n

Observ
ations

EOP

1.0 Indicador Z 
- Score

# 2.80 2014 Banco 
Mundial

El 
indicado
r Z – 
Score 
mide la 
estabilid
ad 
financier
a. Tiene 
una 
relación 
negativa 
con la 
probabili
dad de 
insolven
cia de 
una 
entidad 
financier
a. Se 
mide 
como la 
suma 
del 
Rentabili
dad de 
los 
Activos 
(ROA) 
más el 
nivel 
apalanc
amiento  
(capital 
dividido 
por el 
total de 
activos) 
dividida 
por la 
desviaci
ón 
estándar 
de la 
Rentabili
dad de 
los 
Activos. 
El Ratio 
de 
Rentabili
dad 
sobre 
Activos 
se 
calcula 
como el 
benefici
o neto 
dividido 
por los 
activos 
totales.

P 4.80

P(a) 4.80

A

Outco
me:

2 COMPONENTE III: REGULACIÓN FINANCIERA PARA EL DESARROLLO INCLUSIVO



Observ
ation:

Indicators Flags* Unit of 
Measure Baseline Baselin

e Year

Means of  
verificatio

n

Observ
ations

EOP

2.0 Adultos con 
una cuenta en 
una institución 
financiera.

% 45.00 2014 Banco 
Mundial

La línea 
de base 
utilizada 
es el 
porcenta
je de 
adultos 
mayores 
de 15 
años 
con al 
menos 
una 
cuenta 
en una 
institució
n 
financier
a. Como 
producto 
de las 
reformas 
impleme
ntadas, 
se prevé 
que el 
increme
nto del 
porcenta
je los 
adultos 
con al 
menos 
una 
cuenta 
en una 
institució
n 
financier
a sea de 
10% al 
2020.

P 55.00

P(a) 55.00

A

Outco
me:

3 COMPONENTE IV: FORTALECIMIENTO DE LAS INSTITUCIONES Y 
REGULACIONES PARA EL DESARROLLO PRODUCTIVO

Observ
ation:



Indicators Flags* Unit of 
Measure Baseline Baselin

e Year

Means of  
verificatio

n

Observ
ations

EOP

3.0 Nuevas 
emisiones 
inscritas en la 
bolsa de 
valores

# 11.00 2014

Bolsa de 
Valores de 
Montevide
o.

Como 
producto 
de las 
reformas 
impleme
ntadas, 
se prevé 
que la 
cantidad 
de 
nuevas 
emision
es 
inscrita 
en la 
bolsa de 
valores 
sean de 
15.

P 15.00

P(a) 15.00

A

3.1 Diferencial 
de tasa de 
interés

% 8.10 2014 Banco 
Mundial

Diferenci
al 
promedi
o entre 
tasas 
activas y 
pasivas 
para el 
período 
2005-
2014, 
según 
informac
ión 
agregad
a 
reportad
a por el 
Banco 
Mundial. 
Como 
producto 
de las 
reformas 
impleme
ntadas, 
se prevé 
que 
diferenci
al de la 
tasa de 
interés 
disminu
ya en  
1,5% 
para 
2020.

P 6.60

P(a) 6.60

A



3.2 Ratio de 
Eficiencia del 
BROU

% 58.00 2014

Memorias 
anuales de 
gestión del 
BROU

El ratio 
de 
eficienci
a se 
calcula 
como 
los 
gastos 
no 
financier
os 
divididos 
por los 
ingresos 
totales. 
Cuanto 
más 
pequeño 
es el 
indicado
r más 
eficiente 
es el 
banco.

P 50.00

P(a) 50.00

A



3.3 Resultado 
operativo de las 
EPs como % 
del PIB

% 2.30 2014

Medido 
como el 
resultad
o de las 
mismas 
antes 
del pago 
de 
transfere
ncias e 
impuest
os, 
corregid
o por 
factores 
extraordi
narios 
como la 
variació
n de las 
existenci
as de 
petróleo 
de 
ANCAP 
y los 
subcost
os o 
sobreco
stos por 
abasteci
miento 
de la 
demand
a 
energéti
ca 
incurrido
s por 
UTE, 
neto de 
los 
aportes 
o usos 
del 
Fondo 
de 
Estabiliz
ación 
Energéti
ca.

P 3.30

P(a) 3.30

A



COMPONENTE II: FORTALECIMIENTO DE LA 
REGULACIÓN Y SUPERVISIÓN FINANCIERA

Physical Progress Financial Progress

Outputs Unit of Measure EOP EOP

Memorando de la SSF para revisión 
conjunta con COBAP

comunicación P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Circular y las Comunicaciones 
expedidas por el BCU sobre la 
incorporación de la medición del Ratio 
de Cobertura de Liquidez

Circular P 3.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Circular  y las Comunicaciones 
expedidas por el BCU sobre las 
calificaciones de riesgo y los topes a 
las colocaciones en instituciones 
financieras no residentes a plazos 
menores de 90 días

Circular P 3.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Circular y la Comunicación expedida 
por el BCU sobre la Autoevaluación de 
Suficiencia de Capital de Instituciones 
Financieras

Circular P 2.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Proyecto normativo sometido a 
consulta pública para la entrada en 
vigor de las NIIF para las entidades de 
intermediación financiera

Comunicación P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Circular expedida por el BCU que 
armoniza criterios para contratar 
auditores para todas las entidades 
financieras, reforzar su régimen 
sancionatorio y reglamentar la 
autorización por parte del BCU de los 
profesionales independientes que 
ejerzan como auditores y emitan 
informes en materia de prevención de 
lavado de activos y financiación del 
terrorismo

Circular P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Circulares expedidas por el BCU que 
armonizan la regulación de 
transparencia financiera y conductas 
de mercado en el sector bancario, el 
mercado de capitales, seguros y 
fondos de pensiones para evitar 
arbitrajes regulatorios

Circular P 4.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Proyecto normativo sometido a 
consulta pública por el BCU para la 
entrada en vigor de un sistema de 
régimen de Gobierno Corporativo y el 
Sistema de Gestión de Riesgos  de 
Aseguradoras y AFAP 

Circular P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

COMPONENTE III: REGULACIÓN FINANCIERA PARA EL 
DESARROLLO INCLUSIVO

Physical Progress Financial Progress

Outputs Unit of Measure EOP EOP

Ley de Inclusión Financiera Ley P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Circular emitida por el BCU sobre la 
Ley de Inclusión Financiera

Circular P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Decreto que reglamenta la Ley de 
Inclusión Financiera

Decreto P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Outputs: Annual Physical and Financial Progress



Circular expedida por el BCU sobre la 
reglamentación del Programa de 
Ahorro Joven para vivienda 

Circular P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Decreto que reglamenta la supervisión 
de las instituciones de dinero 
electrónico en cuanto a identificación 
de movimientos y origen de los fondos

Decreto P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Decreto que reglamenta la 
interoperabilidad de las redes 
terminales de procesamiento 
electrónico de pagos.

Norma P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Decreto que reglamenta la devolución 
del IVA a las compras realizadas 
utilizando medios electrónicos

Norma P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Decreto que reglamenta los beneficios 
fiscales otorgados para la expansión de 
las redes de POS

Norma P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Decreto que reglamenta el pago de 
arrendamientos y proveedores del 
Estado a través de acreditaciones en 
cuentas en instituciones de 
intermediación financiera

Norma P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

COMPONENTE IV: FORTALECIMIENTO DE LAS 
INSTITUCIONES Y REGULACIONES PARA EL 
DESARROLLO PRODUCTIVO

Physical Progress Financial Progress

Outputs Unit of Measure EOP EOP

Circular y la Comunicación expedida 
por el BCU que regula el capital y los 
requerimientos de información 
necesarios para los intermediarios de 
valores 

Circular P 2.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Propuesta de Circular sobre la 
aclaración del tamaño de las ofertas 
privadas en montos y número de 
inversionistas, y la definición del monto 
minoritario en ofertas públicas, 
circulada para comentarios de la 
industria

Comunicación P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Circular expedida por el BCU que 
regula los estándares de información 
para los inversionistas en el mercado 
de capitales

Circular P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Propuesta de Circular sobre la 
equiparación de la normativa de 
instituciones de intermediación 
financiera con los requisitos que rigen a 
los intermediarios de valores para el 
registro de operaciones, circulada para 
comentarios de la industria

Comunicación P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Documento de Estrategia Comercial y 
lineamientos para la reorganización 
estructural del BROU, aprobados por el 
BROU

Comunicación P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Comunicación expedida por el BCU 
sobre la información requerida para 
evaluar la capacidad de pago del 
deudor en el caso de deudores de 
créditos de nómina y de créditos 
otorgados por la División de Crédito 
Social del BROU

Comunicación P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A



Plan que refleja los objetivos en 
materia de PPP por parte del Poder 
Ejecutivo

Comunicación P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Decreto que consolida el 
funcionamiento de la Unidad de 
Proyectos de PPP dependiente del 
MEF

Decreto P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Proyecto de Presupuesto ingresado a 
la OPP

Comunicación P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Decreto que reglamenta la operación 
del SNIP, precisando el procedimiento 
general para el registro y el dictamen 
de proyectos

Decreto P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Resolución de la OPP publicando las 
normas técnicas del SNIP, la guía para 
la evaluación y formulación de 
inversión, y los precios sociales y 
pautas técnicas para la evaluación 
socioeconómica

Circular P 1.00

P(a) 0.00

A 0.00

P

P(a)

A

Total Cost Total Cost

P

P(a)

A

No information related to this operation.

Changes to the Matrix

Please note that the Overall Stage represents the stage of the operation at the time of this report’s publication, which might not necessarily match the stage of the operation 
during the PMR Cycle to which the report pertains.


